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RESUMEN

La tesis, tuvo como objetivo determinar los efectos del impuesto a la renta de
tercera categoria en la rentabilidad financiera de las empresas del sector
industrial del distrito de Ate - Lima, 2017-2018, la misma que tuvo como fuente
motivadora, el desempefo laboral en este importante sector de empresas
industriales, que ultimamente ha sido afectado, no solo por el impuesto en
mencion, sino también por la competencia de productos textiles importados,

resquebrajando su desarrollo empresarial.

El trabajo en mencion, fue de tipo aplicada, correlacional, el disefio fue no
experimental, transversal, porque se realiz6 sin manipular las variables,
observando los fendmenos tal como se dieron en su contexto natural, para

después analizarlos.

La poblacion para el desarrollo de la investigacion fueron los gerentes,
especialistas tributarios y profesionales vinculados con las empresas del sector
industrial, de las cuales mediante la férmula estadistica, se determiné la muestra,

a quienes se les aplico la encuesta debidamente estructurada.

Con este trabajo de investigacion, se determind que el Impuesto a la Renta de
Tercera Categoria incide directamente en la Rentabilidad Financiera de las

empresas del sector industrial del Ate — Lima, 2017 - 2018.

Palabras clave: Efectos del Impuesto a la Renta de Tercera Categoria —

Rentabilidad Financiera de las empresas del sector industrial



ABSTRACT

The thesis aimed to determine the effects of the third category income tax on the
financial profitability of companies in the industrial sector of the district of Ate -
Lima, 2017-2018, which had as a motivating source, labor performance in This
important sector of industrial companies, which lately has been affected, not only
by the tax in question, but also by the competition of imported textile products,

cracking their business development.

The work in question was applied, correlational, the design was non-
experimental, transversal, because it was done without manipulating the
variables, observing the phenomena as they occurred in their natural context,

and then analyzing them.

The population for the development of the research were managers, tax
specialists and professionals linked to companies in the industrial sector, of which
the sample was determined using the statistical formula, to whom the properly
structured survey was applied.

With this research work, it was determined that the Third Category Income Tax
directly affects the Financial Profitability of companies in the industrial sector of
Ate - Lima, 2017 - 2018.

Keywords: Third Category Income Tax Effects - Financial Profitability of
companies in the industrial sector



INTRODUCCION

Se ha demostrado que el Impuesto a la Renta de Tercera Categoria incide
directamente en la Rentabilidad Financiera de las empresas del sector industrial
del Ate — Lima, 2017 — 2018, debido a que este impuesto directo y de periodicidad
anual, no se condice con la finalidad para la que fue creada, obligando a los

contribuyentes a declararla y pagarla mes a mes.

Sin embargo, las empresas tienen que seguir cumpliendo con esta obligacion
tributaria, que representa el segundo impuesto mas importante en el pais,
después del Impuesto general a las ventas, necesario para la captacion de
ingresos que utilizara el gobierno, para atender sus gastos 0 erogaciones en

bienes, servicios y obras.

La tesis se denomina “EFECTOS DEL IMPUESTO A LA RENTA DE TERCERA
CATEGORIA EN LA RENTABILIDAD FINANCIERA DE LAS EMPRESAS DEL
SECTOR INDUSTRIAL DEL DISTRITO DE ATE - LIMA, 2017-20187%
considerando desde el nacimiento de la obligacion hasta el pago oneroso del
impuesto a la renta y como afecta a la rentabilidad financiera de este sector de

empresas.

La tesis comprendié desde: Marco Teorico de la investigacion; El Problema,
Objetivos, Hipotesis y Variables; Método, Técnica e Instrumentos; Presentacion
y Andlisis de Resultados; finalmente, las Conclusiones y Recomendaciones,
acompafada de la bibliografia que sustenta el desarrollo de esta investigacion,

terminando con los anexos.
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CAPITULO |
MARCO TEORICO DE LA INVESTIGACION

1.1MARCO HISTORICO

111

IMPUESTO A LA RENTA DE TERCERA CATEGORIA

La imposicion por parte del Estado, denominada “Impuesto a la
Renta de Tercera Categoria”, es una obligacién a cumplir por parte
de los sujetos pasivos del impuesto, que grava la capacidad
econdmica de los “contribuyentes”, que son realmente las
“personas juridicas” o “personas naturales con negocio” formales,
gue se encuentran en los diversos regimenes tributarios, cuyas
obligaciones pecuniarias son importantes para la sostenibilidad y
desarrollo del pais.

Es de resaltar, que las primeras leyes tributarias aparecieron en
Egipto, China y Mesopotamia. Textos muy antiguos en escritura
cuneiforme de hace aproximadamente cinco mil afios, sefialaban
que “... se puede amar a un principe, se puede amar a un rey, pero
ante un recaudador de impuestos, hay que temblar”. En el nuevo
testamento, aparece la figura de recaudador de impuestos en la
persona de Mateo, siendo este puesto algo detestable y poco santo
como lo manifestaban los primeros discipulos de Jesus cuando iba

a comer en casa de éste.

El Impuesto a la Renta, es uno de los tributos, que por sus
caracteristicas se encuentra regulado en todas partes del mundo.

Conocido en el mundo anglosajén como el “Income Tax”,



1.1.2

precisamente sus antecedentes primigenios se remontan, tal y
como lo conocemos en la actualidad, en el siglo XIX en Gran
Bretafla, como impuesto que consolidaba todas las rentas o
ganancias, convirtiéendose en el tributo que dominaria el sistema

fiscal a partir de ese momento.

Por sus caracteristicas, el Impuesto a la Renta, es el impuesto
directo mas importante en cuanto a recaudacion. Si bien es cierto
los sistemas de imposicion para la aplicacion de dicho tributo
suelen variar, su esencia, es la misma: gravar la ganancia

proveniente de la realizacion de una determinada actividad.

Segun afirman los especialistas, tanto en lo relativo a la
atencion gue suscitd en la doctrina financiera como en la difusiéon
legislativa que llegd a alcanzar, y el peso relativo que muy
rapidamente llego a tener dentro de los sistemas tributarios de los
diversos paises, este impuesto domina con su presencia en casi
todo el mundo. En el resto de los paises, es en el siglo XX que

aparece y se consolida.

RENTABILIDAD FINANCIERA

El concepto de rentabilidad, ha ido cambiando con el tiempo y
ha sido usado de distintas formas, siendo éste uno de los
indicadores mas relevantes para medir el éxito de un sector,
subsector o incluso un negocio, ya que una rentabilidad sostenida
con una politica de dividendos, conlleva al fortalecimiento de las

unidades econdmicas.

Las ganancias o utilidades reinvertidas adecuadamente

significan expansion en capacidad instalada, actualizacion de la

-10 -



tecnologia existente, nuevos esfuerzos en la busqueda de

mercados, 0 una mezcla de todos estos puntos.

La rentabilidad, es la relacion que existe entre la utilidad y la
inversion necesaria para lograrla, ya que mide tanto la efectividad
de la gerencia de una empresa, demostrada por las utilidades
obtenidas de las ventas realizadas y utilizacién de inversiones, su
categoria y regularidad es la tendencia de las utilidades. Estas
utiidades a su vez, son la conclusibn de una administracion
competente, una planeacion integral de costos y gastos, y en
general de la observancia de cualquier medida tendiente a la

obtencién de utilidades.

La rentabilidad, también es entendida como una nocién que se
aplica a toda accién economica en la que se movilizan los medios,
materiales, humanos y financieros con el fin de obtener los

resultados esperados.

En la literatura econémica, aunque el término de rentabilidad se
utiliza de forma muy variada, y son muchas las aproximaciones
doctrinales que inciden en una u otra faceta de la misma, en sentido
general se denomina a la rentabilidad a la medida del rendimiento
gue en un determinado periodo produce los capitales utilizados en

el mismo.

-11-



1.2 BASES TEORICAS

1.2.1 IMPUESTO A LA RENTA DE TERCERA CATEGORIA

BRAVO (2010)%, afirma que el Impuesto a la Renta es un tributo
gue se precipita directamente sobre la renta como manifestacion de
riqueza. En estricto, dicho impuesto grava el hecho de percibir o
generar renta, la cual puede generarse de fuentes pasivas (capital),
de fuentes activas (trabajo dependiente o independiente) o de
fuentes mixtas (realizacion de una actividad empresarial = capital +

trabajo).

Comentario:

Lo expuesto por el autor revela que el impuesto a la renta
siempre se enfoca en los ingresos que generen las empresas, a
mayor ingreso, mayor impuesto. La generacion de la renta puede
ser de capital, trabajo dependiente o independiente las cuales se
encuentran tipificadas en la ley, Sin embargo, existe una actividad
mixta; es decir, un enfoque de una empresa la cual no se encuentra
separada sino mas bien es una que la SUNAT siempre la observa
porque tiene una fuente duradera y obviamente siempre generara
rigueza y eso es lo que desea siempre la SUNAT ver que una

empresa genera rigueza para que pague su renta.

PANTIGOSO (2010)?, sostiene que el Régimen General del
Impuesto a la Renta esta dirigido a personas naturales y juridicas
gue generen rentas de tercera categoria. La adopcion de este
Régimen puede realizarse en cualquier momento del afio si el

contribuyente proviene del RUS o del RER, o con la inscripcion en el

' BRAVO ORLLANA, Sergio. Fundamentos del Derecho Tributario Palestra Editores. p. 265
2 PANTIGOSO VELLOSO DA SILVEIRA, Francisco. ¢ Cémo tributan las empresas? Obtenido
de http://www.saberescompartidos.pe/derecho/como-tributan-las-empresas.html
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RUC de ser el caso, en el mes en que inicie actividades.

Comentario:

El experto afirma que el impuesto a la renta afecta a
contribuyentes pequefios, medianos y grandes, que por su nivel de
ingresos se sitlan en los regimenes tributarios que corresponda
(Nuevo Régimen Unico Simplificado - NRUS, Régimen Especial de
la Renta - RER, Medianas y Pequeiias Empresas - MYPE Tributario
y Régimen General - RG), que este nace en su mayoria para
empresas pequefas que con el tiempo fueron creciendo y debieron
cambiar de régimen por el incremento de sus ingresos. Y para pasar
de un régimen RUS o RER al régimen general solo basta con tener
el RUC, y acudir a un centro de atencibn u orientacion al
contribuyente, para modificar el régimen tributario que deberia
pertenecer la empresa. Es necesario siempre verificar como van los
ingresos, porque es obligatorio el cambio, cuando aumenten los

ingresos segun lo estipulado en la Ley.

Al respecto, segun la pagina web de la Sunat, recuperado de

http://www.sunat.gob.pe/ (2012)3, revela que el impuesto a la renta

es un tributo que se determina anualmente. Grava las rentas que
provienen de la explotacion de un capital, del trabajo realizado en
forma dependiente e independiente y las obtenidas de la aplicacién
conjunta de ambos factores (capital y trabajo), asi como las

ganancias de capital.

Comentario:
De lo expuesto en el aplicativo informatico de la SUNAT, se

entiende que el impuesto a la renta es un tributo de periodicidad

3 SUNAT obtenido de http://www.sunat.gob.pe/

-13 -


http://www.sunat.gob.pe/

anual; es decir, que se calcula siempre en cada afo, pero como la
administracion tributaria percibié que los contribuyentes al hacer un
Unico pago era una carga tributaria enorme, se le ocurrié la idea para
facilitar el pago, creando los pagos anticipado o pagos a cuenta del
impuesto, con la finalidad de que asi disminuyera la carga tributaria.
La SUNAT una vez que realizé esta modificacion con respecto a los
pagos del impuesto a la renta, logro que aumente el nimero de
empresas que pagaban su renta con los pagos a cuenta que ya no

era tan oneroso como lo fue antes.

Es asi que, la Administracion Tributaria - SUNAT#, en su pagina
web, publica que el impuesto a la renta de tercera categoria, es una
imposicién que grava la renta obtenida por la realizacion de
actividades empresariales que desarrollan las personas naturales y
juridicas. Generalmente estas rentas se producen por la

participacion conjunta de la inversion del capital y el trabajo.

Comentario:

Lo que revela la Administracién Tributaria es que el Impuesto a
la Renta de Tercera Categoria, sefialada en el Decreto Legislativo
N° 774 - Ley del Impuesto a la Renta, que en su articulo 28, consigna
gue son consideradas Rentas de Tercera Categoria, las derivadas
del comercio, la industria 0 mineria; de la explotacién agropecuaria,
forestal, pesquera o de otros recursos naturales; de la prestacion de
servicios comerciales, industriales o de indole similar, como
transportes, y, en general, de cualquier otra actividad que constituya
negocio habitual de compra o produccion y venta, permuta o

disposicion de bienes.

“Recuperado de: http./|.www.sunat.gob.pe
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CARRASCO (2013)°, que con los articulos 1°, 2° y 3° de la Ley
Impuesto a la Renta, para las empresas se aplica el concepto de
renta producto por la actividad por la cual se han constituido u
organizado; pero también incluye el concepto de flujo de riqueza,
donde la renta es todo beneficio que fluye a la empresa en el periodo
como consecuencia de operaciones con terceros, precisando que la
fuente generadora de renta es la combinacion del trabajo y el capital

cuyo fin es netamente de caracter lucrativo.

Comentario:

El autor resalta lo preceptuado en los articulos 1°, 2°y 3° de la
Ley del Impuesto a la Renta, referente al concepto de “renta
producto” para la actividad de las empresas, y el “flujo de riqueza”
por el beneficio obtenido que fluye de la empresa, en el afio fiscal

correspondiente.

VILLEGAS (2002)8, sefiala que la renta es el producto neto y
periodico que se extrae de una fuente capaz de producirlo y
reproducirlo. Tal fuente es el capital, y como permanece inalterado,
no obstante originar tal producto, tiene la propiedad de ser una fuente

productiva y durable.

Comentario:

El autor releva que cuando se tiene una empresa el objetivo es
obtener ingresos permanentes, por lo cual se esta obligado a pagar
el impuesto a la renta. Dicha erogacién de dinero ser& por el tiempo
gue se perciba ingresos o exista la fuente productiva. Y siempre el

impuesto sera calculado de la utilidad neta que genere la empresa o

> CARRASCO BULEJE, Luciano. Aplicacién Préctica de la Obligacién Tributaria. Lima: Estudio Carrasco Buleje
Asesoria y Consultoria. p.68
6 VILLEGAS BELISARIO, Héctor. Curso de Finanzas, Derecho Financiero y Tributario. p.695
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negocio. Es la finalidad del impuesto a la renta incrementar la

recaudacion fiscal del Estado.

RODRIGO (1992)’, asevera que se considera renta para los
propoésitos de esta ley los ingresos en dinero, especie 0 servicios que
obtenga una persona natural o juridica anual o periédicamente del
ejercicio de una actividad econémica.

Precisamente la Ley del impuesto a la renta, indica que los
ingresos en dinero, especie 0 servicio que se obtenga de una fuente
duradera estaran afectos. Por lo tanto, mientras se siga explotando
la actividad econémica se debera pagar el impuesto.

La administracion tributaria con la imposicién del impuesto a la
renta, lo que busca es evitar la evasion y por ende la formalizacion
de todavia un gran numero de informales, que cuando los fiscalizan
recién estdn apurados en pagar la sancion y subsanar las

observaciones que la SUNAT les fiscalizo.

Comentario:

Efectivamente, es funcién de la Administraciéon Tributaria
fiscalizar a los contribuyentes, para verificar la correcta liquidacion
de sus impuestos, y uno de los impuestos mas fiscalizados es el
Impuesto a la Renta, y generalmente esta accion de la SUNAT,
detecta ocultamiento de ingresos, pagos de menos del tributo,

evasion tributaria.

CASTILLO (1965)8, indica que el criterio de renta adoptado por
nuestra legislacion fiscal, es el de riqueza obtenida periddicamente
0 susceptible de obtenerse también periédicamente de una fuente

durable, por lo que el cobro o la exigencia del pago de la renta esta

" RODRIGO MAZURE, Luis Carlos. IMPUESTO A LA RENTA. p.95
8 CASTILLO VARGAS, Juan Lino. Tributacién y Derecho. p.9
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tipificado en la ley que deberd ser de ingresos o ganancias
generadas por periodos.

Es decir, que si en un periodo no se tiene ganancias no se
pagara el impuesto. Pero también la legislacion indica que la
obtencion de las ganancias podra ser de una fuente duradera. Es por
ello que las empresas deben mantener su actividad econdémica en
sujecion al principio de empresa en marcha. Caso contrario la

empresa desaparecera y dejara de generar renta.

Comentario:

Desde hace mucho se escribia sobre “renta” por la importancia
del tema, y porque su imposicién es significativa, ademas porque
siempre esta referida a la ganancia o utilidad neta por el
contribuyente, es decir, luego de deducido los gastos que la Ley
considera aceptables. El autor tiene razén cuando sefala que se
grava la renta de fuente duradera, es decir mientras esta obtenga

resultados favorables o utilidades.

LOPEZ (1962)°, precisa que se refiere a la suma de los ingresos
ordinarios y extraordinarios realizados en el afio o periodo gravable,
cualgquiera que sea su origen y siempre que constituyan

enriquecimiento.

Comentario:

Se entiende que un contribuyente, sea persona natural con
negocio o persona juridica, puede generar en un ejercicio fiscal
ingresos ordinarios o extraordinarios los cuales les generara
ganancias o enriquecimiento en un ejercicio fiscal. Esto obliga a que
el contribuyente deba pagar el impuesto a la renta de acuerdo a su

nivel de ganancia. El impuesto a la renta que cobra el estado

9 LOPEZ FREYLE, Isaac. Principio de Derecho Tributario. p.196
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peruano esta enfocado a los ingresos que obtengan las personas
naturales con negocio o personas juridicas por actividades
mercantiles que desarrollen. En su mayoria son de una fuente
duradera y como les genera ingresos permanentes estan obligados

a tributar todo el tiempo que la fuente exista.

FERNANDEZ (1997)9, la Ley del Impuesto a la Renta contiene
mas bien soluciones propias para definir conceptos de renta, que en

mayor o menor grado participan de una u otra orientacion.

Comentario:

Destacandose que cuando la Ley del Impuesto a la Renta se
cre0 hasta la fecha ha tenido cambios o modificaciones con la
finalidad de que cada vez la Ley este mejor enfocada en el tema de
los ingresos que es el tema medular en la renta. Si las empresas no
tuvieran ganancias en vano se habria creado el impuesto a la renta.
Ademas, si lo vemos desde un aspecto mas amplio es una de las
bases econdémicas que tiene el estado cuando necesita fondos para
invertir en infraestructura, seguridad y todo aquello que necesite la

ciudadania.

1.2.2 RENTABILIDAD FINANCIERA

VAN HORNE y WACHOWICZ (2010), afirman que el
rendimiento sobre la inversién determina la eficiencia global en
cuanto a la generacion de utilidades con activos disponibles; lo

denomina el poder productivo del capital invertido que en la mayoria

10 FERNANDEZ CARTAGENA, Julio. Ambito de aplicacion del impuesto a la renta en el Peru.
p.2

11 VAN HORNE, James y WACHOWICZ, John. Fundamentos de administracion financiera. p.68
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son excedentes de la utilidad.

Sabido es que cuando una empresa invierte siempre lo hace con
la finalidad de ganar mas de lo que invirtio y solo asi se podra decir
gue es rentable. Pero muchas veces para invertir la empresa debe
utilizar sus activos disponibles que en su momento siempre estan a
disposicion por el hecho que son activos de corto plazo. Ademas,
gue es una de las formas mas comunes en el momento de invertir
para una empresa que no esta conforme con generar utilidades, sino
gue desean también saber invertir en algun proyecto, pero su

enfoque es para que la empresa sea mas rentable.

Comentario:

Los autores resaltan que el rendimiento sobre la inversion
determina la eficiencia de la gestion durante el ejercicio fiscal,
demostrando la empresa haber logrado un buen nivel de ventas o
ingresos, que superan los gastos incurridos por todo concepto, por
tanto, el nivel de rentabilidad obtenido es el producto de haber
gerenciado a la empresa de la manera adecuada, y con buena

estrategia utilizada.

APAZA (2011)*?, define a la rentabilidad como la capacidad de
generar beneficios, de modo que los ingresos sean suficientes para
recuperar las inversiones, cubrir los costos operacionales y obtener
un beneficio. Asi mismo la rentabilidad puede ser medida mediante

indicadores econdémicos y financieros.

La rentabilidad siempre quiere evidenciar el buen uso de un

recurso al momento de invertir. Esta inversion siempre debera ser

12 APAZA, M. Evaluacion de Rentabilidad Econémica. p.575
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estudiada a detalle. Porque cuando se desembolse el recurso lo que
se espera es que la ganancia sea mayor a la inversion; es decir, logre
cubrir los costos que se tuvo que pagar, pero sobretodo evaluar
cuanto es el monto de dinero que retorno a la empresa como
producto de una inversion. Por eso es tan importante saber usar un

indicador como es la rentabilidad.

Comentario:

Lo descrito por el experto en temas de rentabilidad, es razonable
en el sentido que este es la capacidad de la empresa de generar
ganancias o utilidades, resaltando que todo depende del nivel de
ingresos obtenidos y que estos cubran los gastos necesarios para la
operatividad del negocio, de tal forma que esta sea una garantia de

gue el nivel de inversiones fue optima.

GUAJARDO (2008)*3, sostiene que los indicadores referentes a
rentabilidad, tratan de evaluar la cantidad de utilidades obtenidas con
respecto a la inversion que las origing, ya sea considerando en su
calculo el activo total o el capital contable. La empresa que invierten
siempre cuando generan ganancias en su mayoria lo que hacen es

capitalizarlo o aumentar sus activos.

La rentabilidad lo que evalla es la gestiébn que ha tenido la
empresa con el resultado (utilidad obtenida), que destino para una
nueva inversion, pero al haber sido rentable la inversiéon lo que se
empieza a analizar es cuando fue el capital utilizado y cuanto fue el
porcentaje de retorno de la ganancia en comparacion con lo
invertido. Para que tener como un antecedente de una buena gestién

en una inversion y la siguiente vez mejorar mayor aun el proyecto

13 GUAJARDO CANTU. Gerardo y ANDRADE DE GUAJARDO, Nora. Contabilidad financiera.
Quinta edicion. p. 539
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gue la empresa quiere invertir.

Comentario:

Lo descrito por el especialista es real, en el sentido que la Unica
forma de determinar la utilidad obtenida por la empresa es mediante
el andlisis financiero, practicado sobre los estados financieros o
contables determinados durante el ejercicio fiscal, eso revelara que
los indicadores son consistentes y que la utilidad alcanzada

corresponde a la inversion efectuada.

SANCHEZ (2002)'4, consigna que la rentabilidad financiera
conocida como la rentabilidad de los fondos propios, definida en la
literatura anglosajona return on equity (ROE), es una forma de
medida del poder productivo del valor contable sobre la inversion

para un determinado periodo econémico de una empresa...”

La rentabilidad se puede dividir en econémica y financiera. Pero
esta vez me enfocare en la rentabilidad financiera la cual es un
indicador que analiza la gestién de recursos propios de una empresa
como lo es una parte de sus activos o acciones del capital que
utilizaran para invertirlo en un nuevo proyecto que la empresa tome
la decision de realizar. En su mayoria siempre se encuentra dentro
de un presupuesto elaborado un afio antes y ejecutado el siguiente

porque ya confirman las ganancias generadas del afio anterior.

Comentario:
Es entendible lo sefialado por el experto, en el sentido que
efectivamente la rentabilidad financiera es también llamada la

rentabilidad de los fondos propios o en el inglés return on equity

14 SANCHEZ BALLESTA, Juan Pedro: "Andlisis de Rentabilidad de la empresa”, campus.com,
Analisis contable http://Scampus.com/leccion/anarenta
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(ROE), que no es mas que una forma de conocer la utilidad o
ganancia obtenida por la empresa sobre el nivel de la inversion

durante el ejercicio fiscal.

BREALEY y MYERS (2015)'°, manifiestan que en la literatura
econOmica el término rentabilidad se usa en forma muy variada y con
muchas aproximaciones doctrinales que afectan en una u otra faceta
de la misma, en sentido general definen la rentabilidad como la
medida de rendimiento que en un periodo determinado de tiempo

generan los capitales utilizados en el mismo.

La rentabilidad puede tener muchos enfoques. Sin embargo,
esta vez me centrare en la que se relaciona con la gestion en un
tiempo determinado del recurso propio de la empresa para invertir
en un nuevo proyecto.

Claro que lo que se espera es cubrir al menos el costo minimo
del proyecto y lo ideal es generar ingresos que se tenian planeados.
Por eso este indicador es de mucha importancia para verificar la
gestion de los recursos. Porque muchas empresas tienen el recurso,

pero la gran mayoria tiene una falla en la gestion.

Comentario:

Los autores seflalan que la rentabilidad se usa en forma variada
y con cercania doctrinaria y definen a la rentabilidad como la medida
de rendimiento que en un ejercicio fiscal generan ganancias o
utilidades que justifiquen el nivel de inversion realizada por la
empresa, y también es cierto que existen muchos enfoques sobre la

rentabilidad.

15 BREALEY, Richard; MYERS, Stewart. Principios de finanzas corporativas. pp. 848
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GITMAN (2007)16, afirma que la rentabilidad es el objetivo
econémico a corto plazo que las compafiias deben alcanzar,
relacionado con la obtencion de un beneficio necesario para un buen
desarrollo de la empresa. Se puede definir, ademas, como el
resultado de todas las decisiones financieras que toma la

administracion de una empresa.

La rentabilidad siempre quiere evidenciar el buen uso de un
recurso a la hora de invertir. Sin embargo, una decisién que venga
del directorio debe haber sido muy bien analizada y proyectada
porque si se errada lo mas minimo eso afectaria considerablemente
al momento de invertir en el proyecto. Pero si fuera lo contrario y los
numeros fueran los correctos no cabe duda que la inversién y mas
aun el retorno de la ganancia seria de mucho beneficio para la
empresa, porque se verificaria que rentablemente es buena esa

empresa.

Comentario:

Lo afirmado por el experto respecto a que la rentabilidad es el
objetivo de las empresas durante el ejercicio econémico, es correcto
en el sentido a que las empresas mercantiles lo que buscan es el
lucro o la ganancia, y la Unica forma de lograrlo es incrementando
ventas y reduciendo costos, con la finalidad de que la utilidad sea

considerable y sea el significado de una buena gestion empresarial.

SANCHEZ (2002)'7, asevera que la rentabilidad es una nocion
gue se aplica a toda accion economica en la que se movilizan medios

materiales, humanos y financieros con el fin de obtener ciertos

16 GITMAN, Lawrence J. Principios de administracion financiera. pp. 559
17 SANCHEZ BALLESTA, Juan Pedro: "Andlisis de Rentabilidad de la empresa”, campus.com,
Andlisis contable<http://5campus.com/leccion/anarenta>
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resultados.

La rentabilidad siempre ha estado presente en todo aspecto de
la vida. Porque la rentabilidad no solo no solo se cre6 para que sea
medida en dinero. Ademas, en otros aspectos como a nivel de
esfuerzo o desempefio de un trabajador en su centro de labores.
Solo que se le a dado mayor importancia cuando se habla en materia
econOmica porque hoy en dia para que una empresa pueda crecer

no solo debe tener dinero en sus cuentas bancarias sino ser rentable.

Comentario:

Lo indicado por el autor, tiene sentido cuando escribe que la
rentabilidad es un objetivo, que es producto a correr el riesgo de
invertir medios materiales, humanos y financieros con el fin de
obtener ciertos resultados, y ese resultado es la ganancia
determinada al final del periodo economico.

AGUIRRE, et al (1997)18, sefialan que la rentabilidad es un
objetivo econémico a corto plazo que las empresas deben alcanzar,
relacionandolo con la obtencion de un beneficio necesario para el
buen desarrollo de la empresa. Este beneficio en muchos casos

genera que las empresas apuesten por nuevos proyectos.

La rentabilidad en la mayoria de empresas cuando se evallan
siempre el tiempo es de corto plazo, por lo que se busca es
evidenciar cuanto se tiene ganado por la inversion y proyectarlo en
un nuevo proyecto que la empresa quiera emprender. Ademas de
gue va de la mano con objetivos bien definidos en un tiempo

determinado. Pero que en muchos casos de no hacerlo habran

18 AGUIRRE, J; PRIETO, M; Escamilla, J. Contabilidad de costos, gestién y control
presupuestario, control de gestidn, la funcién del controller. Tomo Il. pp. 320
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fallado en el mal uso de los recursos que en un momento se les dio
para que inviertan. La rentabilidad es un indicador que la gran
mayoria de empresas desean tener, pero solo algunas por la gestion

gue tienen logran conseguir.

Comentario:

Es una practica sana y constante de las empresas medir el
resultado de sus operaciones al final del ejercicio fiscal, y se espera
gue ese resultado sea de ganancia o utilidad, caso contrario existe
el riesgo de que esta unidad de negocio desaparezca o se extinga

por no ser rentable.

BRAVO (2005)'°, sefiala que los indices de Rentabilidad
econdmica y financiera de corto plazo son: El ROA y ROE.

El indice de rentabilidad econdmico ha de medir el retorno que
nos brinda el negocio, independientemente de como ha sido
financiado y el indice de rentabilidad financiero ha de medir el retorno
de los accionistas después de pagar la deuda. En ambos casos, algo
importante a considerar es que ulteriormente lo que genera el
negocio se transforma en utilidad y esta es la ganancia que tendra el
negocio, punto de vista econdmico, o el accionista, punto de vista

financiero.

Comentario:

Como dice el autor la rentabilidad se puede medir desde dos
puntos de vista, del accionista es decir financiero y de la compafiia,
con un punto de vista economico. La utilidad es lo que finalmente
interesa, porque esta se convertird en dividendos (ganancia de

liquidez inmediata) o transformarse en utilidades retenidas, que

!9 BRAVO ORELLANA, Sergio. Andlisis de rentabilidad, econémica y financiera. Fundamentos de la valorizacion de
empresas. p.32.
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luego en el futuro se convertiran en flujo de dividendos, si la utilidad
es la ganancia de la firma del negocio o del accionista que se genera

en el periodo.

1.3 MARCO LEGAL

1.3.1 IMPUESTO A LA RENTA DE TERCERA CATEGORIA

a. Constitucion Politica del Peru, publicada el 30/12/1993.

“Articulo 51.- Supremacia de la Constitucion

La Constitucién prevalece sobre toda norma legal; la ley,
sobre las normas de inferior jerarquia, y asi sucesivamente. La
publicidad es esencial para la vigencia de toda norma del
Estado.”

b. Ley N° 13253 - Ley de Profesionalizacion del Contador Publico,
del 11/09/1959.

Ley de Profesionalizacion del Contador Publico, en su Art. 4°

“Competencia del Contador Publico” inciso “c”, el cual sefala:
“Realizar auditoria financiera, tributaria, examenes especiales y

otros inherentes a la profesion de Contador Publico”.

1.3.2 RENTABILIDAD FINANCIERA

a. Constitucion Politica del Per(, del 30/12/1993.

“Articulo 58.- Economia Social de Mercado

La iniciativa privada es libre. Se ejerce en una economia
social de mercado. Bajo este régimen, el Estado orienta el
desarrollo del pais, y actia principalmente en las areas de
promocion de empleo, salud, educacion, seguridad, servicios

publicos e infraestructura.
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b. Ley N° 26887 - Ley General de Sociedades, publicada el
9/12/1997.

Articulo 2.- Ambito de aplicacion de la Ley

Toda sociedad debe adoptar alguna de las formas previstas en
esta ley. Las sociedades sujetas a un régimen legal especial son
reguladas supletoriamente por las disposiciones de la presente

ley.

INVESTIGACIONES O ANTECEDENTES DEL ESTUDIO

Por las consultas efectuadas a nivel de facultades de Ciencias
Contables, Economicas y Financieras, en diversas universidades, se han
identificado tesis relacionadas a las variables del presente estudio,

conforme se muestra a continuacion:

1.4.1. Universidades nacionales
a) HUAMANI CUBA MIRIAM LISSET, OCHOA MEZA CARMELA
MILAGROS, PALOMINO HUAMAN ANA LISBETH, en su tesis:
IMPUESTO A LA RENTA DE TERCERA CATEGORIA y su
INFLUENCIA EN LA RECAUDACION TRIBUTARIA EN EL
PERU. 2012-2014. (2015), para obtener el titulo de Contador
Publico de la Universidad Nacional del Callao, revelan que los
gue ellas buscaban era demostrar el comportamiento de la
recaudacion tributaria en el Perd, durante estos periodos; y
determinar la relacion que existe entre el Impuesto a la Renta
de Tercera Categoria y la Recaudacion Tributaria, encontrando
gue estas tuvieron una relacién inversa, habiendo surgido
eventualidades demostraron lo contrario, lo cual requerira

mayor analisis y estudio al respecto.
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b) CHAPA SOSA EDUARDO, en su tesis denominada: El

impuesto a la renta de tercera categoria y su incidencia en la
gestion de las empresas del sector de construccion de refinerias
ubicadas en Talara, 2012-2015, para optar el grado de Maestro
en Contabilidad con mencién en Tributacion de la universidad
de San Martin de Porres, sefiala que su estudio tiene por objeto
evaluar la incidencia del impuesto a la renta de tercera categoria
en la gestion de las empresas de construccion de refinerias en
Talara, siendo éste un instrumento que permitira obtener
informacion con que puedan contar dichas empresas a corto y

largo plazo y evitar riesgos de contingencias tributarias.

1.4.2. Universidades extranjeras

a)

b)

ARTAVIA GOMEZ, Luis Alonso, en su tesis: Andlisis de
rentabilidad financiera para la empresa “El Elastico” y
evaluacion para el mejoramiento de su flujo de caja, para optar
el grado académico de Maestra Profesional en Administracion y
Direccion de Empresas con énfasis en Finanzas (2012), en la
Universidad de Costa Rica, sefala que el objetivo general del
trabajo es elaborar un estudio de rentabilidad financiera para la
empresa “El Elastico” de los ultimos cinco afios, para medir la
capacidad de la compafiia para generar rendimiento a sus
accionistas y lograr asi dar una retroalimentacion efectiva a la
administracion de la compafia para que en caso de aplicar

redefinir u orientar la estrategia del negocio.
ALBORNOZ ARIAS, Neida Coromoto, en su tesis: Rentabilidad,

Riesgo y Eficiencia de los Mercados Bursatiles Estadounidense,

Espafiol, Mexicano y Venezolano. (2014), para optar el grado
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académico de Doctora en Administracion, en la Universidad de
Cérdoba - Espafia, afirma que el propdésito de la presente
investigacion consiste en analizar el binomio rentabilidad riesgo;
comprobar que los mercados siguen un camino aleatorio, como
parte del estudio de la eficiencia en su forma débil; y empleo del
andlisis fundamental para determinar si la informacion publica
es incorporada en los precios de los titulos y en el mercado,

como parte del estudio de la eficiencia en su forma semifuerte.

1.5 MARCO CONCEPTUAL

1.51 IMPUESTO A LA RENTA DE TERCERA CATEGORIA

El experto MEDRANO (1992)2°, cuando afirma que el concepto
de renta esta definido por la ley de la materia y el legislador al
producir la norma puede optar por uno o varios criterios que sirven
para tipificarla. La ley al referirse a la renta puede definirla como la
utilidad periédica derivada de una fuente durable.

Entendiéndose que el tema de la renta en el Perd se encuentra
tipificado en la Ley del Impuesto a la Renta, vinculado con los
ingresos que genere un contribuyente (persona natural o juridica),
cuya periodicidad de pago es anual, pero para que no sea una
carga tributaria muy pesada para el contribuyente, la administracion
tributaria dispuso que se hagan pagos a cuenta o parciales y asi
los contribuyentes tendrian mejores posibilidades de pagar el
impuesto a la renta. Se sobreentiende que se esta pagando porque

aun la fuente productiva sigue generando ganancias.2!

1.5.2 RENTABILIDAD FINANCIERA

20 MEDRANO CORNEJO, Humberto. Igv, Hipotesis de incidencia y hecho imponible. p.91
2! DECLARACIONES DE NORMAS DE AUDITORIA, INSTITUTO MEXICANO DE CONTADORES, p.78
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Lawrence GITMAN (1997)22, sostiene que rentabilidad es la
relacion entre ingresos y costos generados por el uso de los activos
de la empresa en actividades productivas. La rentabilidad de una
empresa puede ser evaluada en referencia a las ventas, a los
activos, al capital o al valor accionario.

La rentabilidad siempre se relaciona con las formas de
inversion. Porque uno puede invertir en un fondo que se generd
como saldo por algun motivo, pero el verdadero reto es saber
cuando, como y donde se debe invertir. Porgue si al final el retorno
del dinero es menor a la inversion lo Unico que se habra
evidenciado es que no hubo una correcta gestion en los recursos
gue se tuvo en un momento. Por eso se dice que invertir no es un
juego sino por el contrario es un arte que con el tiempo se puede ir
mejorando.

Conforme a lo sefalado por el experto, es importante
determinar la relacién entre ingresos y costos generados por la
utilizacién de los activos de la empresa, en la operatividad del
negocio con la finalidad de establecer la rentabilidad financiera.
Porque es objetivo de la empresa lograr utilidades para su
continuidad de negocio. Empresa que vende, empresa que cumple

con el principio de empresa en marcha.

Otros términos conceptuales:

o Obligaciones formales
Segun el Art. 29° del Texto Unico Ordenado del Codigo Tributario,
aprobado por Decreto Supremo N° 133-2013-EF, publicado el 22
de junio de 2013, consigna en lugar, forma, y plazo de pago, que:
El pago se efectuara en la forma que sefiala la Ley, o en su defecto,

22 GITMAN, Lawrence J. Fundamentos de administracion financiera. p. 1077
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el Reglamento, y a falta de éstos, la Resolucion de la

Administracion Tributaria.

Obligaciones sustanciales
La obligacion sustancial (tributaria), hace referencia al pago de los
tributos, previamente declarados por el contribuyente.

Capital de trabajo

La definicibn més basica del capital de trabajo, lo considera como
aquellos recursos que requiere la empresa para poder operar. En
ese sentido, entiéndase a capital de trabajo, como el activo
corriente; es decir, al activo disponible, activo exigible y activo
realizable.

Nivel de disponible

El nivel de disponible, esta constituido por el total de ingresos
menos los impuestos. En macroeconomia, es la base sobre la que
calcula y mide determinados comportamientos de una nacion,
como el nivel de ahorro y la propensién marginal al ahorro y el nivel

de consumo y la propensiéon marginal al consumo.

Nivel de solvencia

Solvencia, es un indicador que se practica sobre la base de los
estados financieros de una empresa, es una relacién entre el total
de activos de una entidad (persona natural o juridica), y el total de
pasivos. Dicha relacion es un cociente que indica cuantos recursos

se tienen en activo en comparaciéon con el pasivo.

Proximidad de un activo a su conversion en efectivo

El ciclo de conversion de efectivo es el plazo que transcurre desde

gue se paga la compra de materia prima necesaria para
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manufacturar un producto hasta la cobranza de la venta de dicho

producto.

Nivel de rentabilidad

Cuando hablamos de rentabilidad empresarial nos referimos a
la capacidad que tiene una empresa para poder generar los
beneficios suficientes, en relacion con sus ventas, activos o
recursos propios, para ser considerada rentable. Es decir, que la
diferencia entre sus ingresos y sus gastos es suficiente como para
mantenerse en el tiempo de manera sostenible y seguir creciendo.
Lo mas eficiente a la hora de medir una rentabilidad es evaluar la
relacion que existe entre sus utilidades y sus beneficios, y los

recursos que han utilizado para obtenerlo.
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2.1

CAPITULO I

EL PROBLEMA, OBJETIVOS, HIPOTESIS Y VARIABLES

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

2.1.1 DESCRIPCION DE LA REALIDAD PROBLEMATICA

El Impuesto a la Renta (IR) de Tercera Categoria, segun
el articulo 55 de la Ley del Impuesto a la Renta, sefiala que esta
grava las rentas de tercera categoria a cargo de los
contribuyentes domiciliados en el pais, con una tasa a partir del
afio 2017 del 29.5% de la ganancia, y con la obligatoriedad de
hacer pagos a cuenta mensuales ya sea por el método de
“Determinacion del coeficiente, que se aplicara a los ingresos
obtenidos en el mes” o por la “Determinacion de la cuota con la

aplicacién del coeficiente determinado”.

Ademas, los contribuyentes o empresas 0 personas
juridicas de todos los sectores, que compran y venden bienes o
servicios, se puede observar que las transacciones comerciales
gue éstas realizan estan afectas al Impuesto General a las
Ventas (IGV), con una tasa del 16% y del 2% por Impuesto de
Promocion Municipal (IPM), constituyendo uno de los impuestos
indirectos mas importantes y que tiene mayor trascendencia en

la recaudacion fiscal del Estado,

Y segun informacion revelada en la pagina web de la
SUNAT, las tasas del impuesto a la renta de tercera categoria
tienen la siguiente:

Ejercicio Gravable Porcentaje
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Ejercicio Gravable Porcentaje

2014 30%
2015-2016 28%
2017 en adelante 29.5%

Fuente: SUNAT (www.sunat.gob.pe)

Representando la alta tasa del Impuesto a la Renta, una
gran limitante que afecta la rentabilidad de las empresas del
sector industrial ubicadas en el Distrito de Ate - Lima; mas aun
gue con la incidencia de la globalizacién y los tratados de libre
comercio suscrito por nuestro pais, hace que el mercado se
encuentre bastante recesivo, por el ingreso de productos
importados, que tiene precios bajos en comparacion con los

productos nacionales.

Entonces se puede inferir que el Impuesto a la Renta para
las empresas o personas juridicas, es una carga fiscal que
afecta la rentabilidad financiera de las empresas, lo cual no les
permite optimizar su desarrollo y crecimiento empresarial. Para
ello se analizan las distintas opciones que redundan en una
mayor gestion de los recursos, sin incumplir con las

obligaciones formales y sustancias a cargo de éstas.

Con el agravante, que se ha revelado que estas
empresas industriales ubicadas en el Distrito de Ate - Lima, no
utilizan herramientas de gestién importantes como son: el
Planeamiento de actividades operacionales, ni el planeamiento
tributario, con lo cual las empresas podrian prevenir
contingencias tributarias, optimizar las utilidades de la empresa,

emplear figuras legales que no involucren simulaciones o fraude
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a la ley que repercutan en la obtencion de proyectos
econbmicos eficientes, minimizar los gastos y deducir
adecuadamente sus gastos, minimizar o reducir el pago de

impuestos utilizando correctamente las herramientas legales.

Al optimizar la carga fiscal mediante un cuidadoso
proceso de planificacion, la empresa puede generar mayores
utilidades y ser méas competitiva. Para lograr este objetivo,
quienes realizan dicho planeamiento deben contar con una
vision empresarial y un conocimiento profundo del régimen
tributario y del marco juridico especializado. Asimismo, deberan
contar con un contador especializado en impuestos o0 con un

asesor tributario.

Para hacer una correcta optimizacion de la carga fiscal,
se requiere de una operacidon aun no realizada, un riguroso
andlisis de las normas tributarias que aplican sobre la
operacién; la identificacion de los escenarios posibles y el
impacto tributario en cada uno de ellos, un anélisis financiero
de la implementacibn de cada escenario; un analisis de
factibilidad (tiempos, tramites, posibilidad), y la eleccion de la

alternativa mas econdmica y eficiente.

Las empresas de todos los sectores en particular de las
empresas del sector industrial del distrito de Ate - Lima, por lo
gue se pretende investigar en qué forma el impuesto a la renta
de tercera categoria incide en la rentabilidad financiera de las
empresas del sector industrial, determinando que estrategias
son necesarias y en qué medida la planificacion de actividades
y obligaciones formales y sustanciales es importante para

obtener una rentabilidad financiera aceptable.
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En las empresas del sector industrial se han identificado
situaciones como: presuncion de que el impuesto a la renta de
tercera categoria es lesivo para el crecimiento o desarrollo
empresarial, por la falta planeamiento de actividades que fijen
objetivos empresariales, por la falta de eficiencia profesional,
por la naturaleza del servicio, por la falta de economia

empresarial, etc.

En este sector, antes y ahora prevalece una conducta
social adversa al pago de tributos, con diversas formas de
evasion propias de su cultura, los empresarios de este sector
por sus valores, sus creencias, habitos y actitudes evaden o
eluden el cumplimiento de sus obligaciones formales vy

sustanciales haciendo caso omiso a las normas tributarias.

Ademas de tener incremento en sus servicios y presentar
gastos y costos vinculados con sus ventas, evitan pagar los
tributos (IGV, IR y contribuciones), porque prevalece en ellos la
idea de que el pago de tributos, les afecta la rentabilidad

proyectada en el afio fiscal.

Otro factor determinante es la falta de cultura tributaria,
gue permita a los empresarios concientizarse con que el cumplir
con sus obligaciones tributarias es un deber sustantivo, cuyo

aporte redundara en la mejora de la recaudacion fiscal del pais.

Analizada la problematica existente en las empresas del
sector industrial, se estima necesario la implementacion de un
area o0 persona responsable de los impuestos, porque

constituye conocer previamente el universo tributario que
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afectan los ingresos y gastos de las empresas.

El presente trabajo de investigacion tiene como propaosito
conocer la incidencia del impuesto a la renta de tercera
categoria en la rentabilidad financiera de las empresas del
sector industrial del distrito de Ate - Lima, lo cual permitira
establecer procedimientos y canales dirigidos a cumplir con la
correcta y oportuna liquidacién de obligaciones fiscales.

2.1.2 ANTECEDENTES TEORICOS

2.1.2.1 IMPUESTO A LA RENTA DE TERCERA CATEGORIA
VILLEGAS (2002), seiala que: “La renta es el producto neto
y periédico que se extrae de una fuente capaz de producirlo y
reproducirlo. Tal fuente es el capital, y como permanece inalterado,
no obstante originar tal producto, tiene la propiedad de ser una

fuente productiva y durable™.

2.1.2.2 RENTABILIDAD FINANCIERA

BRAVO (2005), sefiala que los indices de Rentabilidad
econdmica y financiera de corto plazo son: El ROA y ROE.

“... El indice de rentabilidad econémico ha de medir el
retorno que nos brinda el negocio, independientemente de como ha
sido financiado y el indice de rentabilidad financiero ha de medir el
retorno de los accionistas después de pagar la deuda. En ambos
casos, algo importante a considerar es que ulteriormente lo que
genera el negocio se transforma en utilidad y esta es la ganancia
gue tendra el negocio, punto de vista econdmico, o el accionista,

punto de vista financiero™*.

% Villegas, H. Curso de Finanzas, Derecho Financiero y Tributario. p. 695
24 BRAVO ORELLANA, Sergio. Andlisis de rentabilidad, econémica y financiera. Fundamentos de la valorizacion de
empresas. p.32.
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2.1.3 DEFINICION DEL PROBLEMA GENERAL Y ESPECIFICOS

Problema principal

¢En qué forma el impuesto a la renta de tercera categoria incide en
la rentabilidad financiera de las empresas del sector industrial del
distrito de Ate - Lima, 2017-20187

Problemas secundarios

a. ¢Enqué medida el impuesto de periodicidad anual incide en el

uso de recursos propios en las empresas industriales?

b. ¢De qué manera el hecho de percibir o generar renta incide en
la capacidad para generar beneficios en las empresas

industriales?

c. ¢En gué medida el nivel de imposicion que grava la renta
obtenida incide en el nivel de inversiones realizadas en las

empresas industriales?

d. ¢De gué manera el sistema de pago anticipado del impuesto
incide en el nivel de rotacibn de activos en las empresas

industriales?

e. ¢Enqué forma el nivel de carga fiscal incide en la disponibilidad

financiera en las empresas industriales?

f. ¢Enqué medida el porcentaje del impuesto a la renta incide en
el nivel de beneficio neto logrado por las empresas

industriales?
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2.2

OBJETIVOS, DELIMITACION Y JUSTIFICACION DE LA
INVESTIGACION

2.2.1 Objetivo general y especificos

Objetivo General

Determinar la incidencia del impuesto a la renta de tercera
categoria en la rentabilidad financiera de las empresas del sector
industrial del distrito de Ate - Lima, 2017-2018.

Objetivos especificos

a. Precisar la incidencia del impuesto de periodicidad anual en el

uso de recursos propios en las empresas industriales.

b. Evaluar la incidencia del hecho de percibir o generar renta en
la capacidad para generar beneficios en las empresas

industriales.

c. Comprobar la incidencia del nivel de imposicion que grava la
renta obtenida en el nivel de inversiones realizadas en las

empresas industriales.
d. Examinar la incidencia del sistema de pago anticipado del
impuesto en el nivel de rotacion de activos en las empresas

industriales.

e. Revisar la incidencia del nivel de carga fiscal en la

disponibilidad financiera en las empresas industriales.
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f. Establecer la incidencia del porcentaje del impuesto a la renta
incide en el nivel de beneficio neto logrado por las empresas
industriales.

2.2.2 DELIMITACION DEL ESTUDIO
Luego de haber descrito la problematica relacionada con el
tema con fines metodoldgicos. La tesis se delimité de la siguiente
manera:

2.2.2.1 Delimitacion espacial

El ambito geogréfico en el cual se desarrollé la investigacion

fue el distrito de Ate - Lima.

2.2.2.2 Delimitacion temporal

El periodo en el cual se desarroll6 la investigacion,

comprendio los ejercicios 2017-2018.

2.2.2.3 Delimitacion social
La técnica destinada al recojo de datos en la investigacion
fue la encuesta a traves del cuestionario, el cual se aplico a

gerentes, especialistas tributarios y profesionales vinculados

con el tema de investigacion.
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2.2.3 JUSTIFICACION E IMPORTANCIA DE LA INVESTIGACION

Justificacion

El presente estudio se justifica porque es un tema de
actualidad que afecta a todo el sector empresarial peruano, sea
cualesfuere el giro del negocio.

Frente al problema de la carga impositiva de la Renta de
Tercera Categoria, también llamada la renta empresarial, se
considera necesario presentar alternativas de solucion, que estan
relacionadas con la maestria en politica fiscal y tributacion, que por
la alta tasa o porcentaje de imposicion afecta la rentabilidad del

sector industrial.

La finalidad de las empresas mercantiles, segun lo expuesto
en la Ley N° 26887 — Ley General de Sociedades, es el lucro o la
ganancia, pero mas que nada es la continuidad del negocio, que
con tan alta tasa tributaria, existe el riego de cierre de operaciones.

Importancia

El tema de estudio es de importancia porque determinara los
efectos que produce la tasa del 29.50% de renta empresarial, en la

rentabilidad financiera del sector industrial.

Asimismo, es importante porque utilizara el método cientifico
para demostrar la relevancia de la imposicion tributaria que
redunda en la vida de este sector empresarial; y porque permite
aplicar los conocimientos y experiencia profesional en la soluciéon

de problemas de las empresas.
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2.3

HIPOTESIS, VARIABLES Y DEFINICION OPERACIONAL

2.3.1 SUPUESTOS TEORICOS

Para el experto GARCIA (1978)25, la renta es producto periédico
gue proviene de una fuente durable en estado de explotacion, que
tiene las siguientes caracteristicas:

Debe ser un producto

Debe provenir de una fuente durable

Debe ser periddica

La fuente debe ser puesta en explotacion

Entendiéndose que cuando la Administracion Tributaria, exige a
los contribuyentes declarar y pagar los impuestos, no es porque se
le ocurra o los esté obligando sin ninguna justificacién, sino que esta
se sustenta en la misma Ley del Impuesto a la Renta. La cual
consigna que la renta serd el resultado de las ganancias que genere
por la explotacibn de wuna actividad econdmica-productiva
peridodicamente; es decir, que solo se pagara el impuesto siempre
gue se evidencie en la empresa enriquecimiento que es la finalidad

la cual se crea una empresa.

BREALEY y MYERS (1998)%, sostienen que los analistas
financieros utilizan indices de rentabilidad para juzgar cuan
eficientes son las empresas en el uso de sus activos. Este enfoque
lo toman porque se ha visto que muchas empresas por medio de una
buena inversién el beneficio que le genere lo usan para la compra de

activos.

25 GARCIA MULLIN, Juan Roque. Impuesto sobre la Renta: Teoria y Técnica del Impuesto. p.16
26 BREALEY, Richard; MYERS, Stewart. Principios de finanzas corporativas. Quinta edicién. p.805
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Cuando analizan a una empresa utilizando la rentabilidad, la
finalidad es ver cdmo esta la gestion, como ha manejado sus
recursos, como esta la inversion, etc. Esto también se puede
evidenciar cuando verifican el uso de sus activos. Tal vez generando
un apalancamiento para un proyecto o inversion cuando lo venden.
Todo esto debe tener un sustento bien fundamentado para que solo
asi el indice de rentabilidad sea a favor de la empresa cuando se
hable de inversion.

Conforme lo sostienen los autores, el objetivo fundamental de
todas las empresas es lograr una rentabilidad financiera significativa,
gque sea el resultado de haber logrado ingresos ordinarios y
extraordinarios, que cubran los gastos de ventas, administrativos,
financieros y otros necesarios para mantener la fuente generadora

de la riqueza.

Motivo por el cual, lo estimado para el desarrollo del estudio, se
ha determinado que existe relacion causal entre las variables
impuesto a la renta de tercera categoria y rentabilidad financiera; por
lo cual se infiere que la hip6tesis planteada en el estudio se cumplira

a nivel de empresas del sector industrial.
2.3.2 HIPOTESIS GENERAL Y ESPECIFICAS
Hipo6tesis General
El impuesto a la renta de tercera categoria incide directamente en
la rentabilidad financiera de las empresas del sector industrial del

distrito de Ate - Lima, 2017-2018.

Hipotesis Especificas
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2.3.3

Elimpuesto de periodicidad anual incide directamente en el uso

de recursos propios en las empresas industriales.

El hecho de percibir o generar renta incide directamente en la
capacidad para generar beneficios en las empresas

industriales.

El nivel de imposicion que grava la renta obtenida incide
directamente en el nivel de inversiones realizadas en las

empresas industriales.

El sistema de pago anticipado del impuesto incide directamente

en el nivel de rotacion de activos en las empresas industriales.

El nivel de carga fiscal incide directamente en la disponibilidad

financiera en las empresas industriales.

El porcentaje del impuesto a la renta incide directamente en el

nivel de beneficio neto logrado por las empresas industriales.

VARIABLES, DEFINICION OPERACIONAL E INDICADORES

Variable independiente

X.

IMPUESTO A LA RENTA DE TERCERA CATEGORIA

Indicadores:

X1: Impuesto de periodicidad anual

X2: Hecho de percibir o generar renta

X3: Imposicién que grava la renta obtenida

X4: Sistema de pago anticipado del impuesto
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X5: Nivel de carga fiscal
X6: Porcentaje del impuesto a la renta

Variable dependiente

Y. RENTABILIDAD FINANCIERA
Y1.- Uso de recursos propios
Y2.- Capacidad para generar beneficios
Y3.- Nivel de inversiones realizadas
Y4.- Nivel de rotacion de activos
Y5.- Nivel de disponibilidad financiera

Y6.- Porcentaje de Beneficio neto
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CAPITULO llI
METODO, TECNICA E INSTRUMENTOS

3.1 METODO DE INVESTIGACION
Método
En la presente investigacion se utilizé el método descriptivo,
explicativo y de analisis - sintesis, entre otros que conforme se
desarrollo el trabajo se dieron indistintamente.
Tipo de investigacion
Por el tipo de investigacion, el presente estudio reune las
condiciones necesarias para ser considerada “INVESTIGACION
APLICADA”".

Nivel de Investigacion

Conforme a los propésitos del estudio la investigacion se centra en

el nivel descriptivo - explicativo.
3.2 Disefio a utilizar

Se tomdé una muestra en la cual:

M =0Oxr Oy

Donde:

M = Muestra

(@] = Observacion
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X = Impuesto a la Renta de Tercera Categoria

Rentabilidad Financiera

<
1

Relacién de variables

ﬁ
1

3.3 UNIVERSO, POBLACION, MUESTRA Y MUESTREO

3.3.1 Universo, poblacion
Se considerara a gerentes, especialistas tributarios y
profesionales vinculados al tema de investigacion, Impuesto
a la Renta de Tercera Categoria y Rentabilidad Financiera
en las empresas del sector industrial del distrito de Ate -
Lima. En ese sentido se determind una poblacién de 120

personas.

3.2.2 Muestray muestreo

La muestra Optima se determinard mediante el muestreo
aleatorio simple para estimar proporciones para una

poblacion conocida cuya formula es como sigue:

e2 (N-1) + Z2 PQ

Donde:
Z: Valor de la abscisa de la curva normal para una probabilidad del
95% de confianza.
P: Proporcion de profesionales que manifestaron que el
impuesto a la renta de tercera categoria incide en la

rentabilidad financiera (se asume P=0.5).
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Q: Proporcion de profesionales que manifestaron que el
impuesto a la renta de tercera categoria no incide en la
rentabilidad financiera (Q = 0.5, valor asumido debido al
desconocimiento de Q)

e: Margen de error 5%

N: Poblacién.

n: Tamafo 6ptimo de muestra.

Entonces, a un nivel de significancia de 95% y 5% como

margen de error n:

(1.96)2 (0.5) (0.5) (120)

(0.05)? (120-1) + (1.96)? (0.5) (0.5)
n = 96 gerentes, especialistas tributarios y profesionales
3.4 Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos
3.4.1 Técnicas
La principal técnica que se utilizd en este estudio fue la
encuesta.
3.4.2 Instrumento
El principal instrumento que se utilizo en la técnica de
referencia fue el: Cuestionario.
3.5 Procesamiento de datos
Para procesar la informacién se utilizé el instrumento siguiente: Un

cuestionario de preguntas cerradas, que permitan establecer la situacién

actual y alternativas de solucion a la problematica que se establece en la
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presente investigacion; ademas, se utilizé el programa computacional
SPSS (Statiscal Package for Social Sciences), del modelo de wilcoxon y
nivel de confianza del 95%.
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CAPITULO IV
PRESENTACION Y ANALISIS DE LOS RESULTADOS

4.1. PRESENTACION DE RESULTADOS

En este numeral, se presentan los resultados de la encuesta
efectuada a los ejecutivos, contadores y profesionales, sobre:
‘EFECTOS DEL IMPUESTO A LA RENTA DE TERCERA
CATEGORIA EN LA RENTABILIDAD FINANCIERA DE LAS
EMPRESAS DEL SECTOR INDUSTRIAL DEL DISTRITO DE ATE -
LIMA, 2017-2018".
Tabla 1
El impuesto de periodicidad anual es aplicado correctamente por las

empresas del sector industrial.

Alternativas Gerentes, especialistas ]
tributarios y profesionales Porcentaje
Totalmente de acuerdo 85 88,5
De acuerdo 9 9,4
No sabe/no opina 2 2,1
En desacuerdo 0 0
Totalmente en desacuerdo 0 0
Total 96 100.0

El 88,5% de Gerentes, especialistas tributarios y profesionales de las
empresas del sector industrial del distrito de Ate - Lima, afirmaron estar
totalmente de acuerdo que el impuesto de periodicidad anual es aplicado
correctamente por las empresas del sector industrial. Sin embargo, otro 2,1%
de estos Gerentes, especialistas tributarios y profesionales. No saben o no

opinan sobre este tema en particular.
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88.5

9.4
() - 0 0
_ . e
Totalmente de De acuerdo No sabe/No opina En desacuerdo Totalmente en
acuerdo desacuerdo

Figura 1. El impuesto de periodicidad anual es aplicado correctamente por las empresas del
sector industrial.
Fuente. Tabla 1
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Tabla 2
El hecho de percibir o generar rentas es gravada por la ley del impuesto a
la renta de tercera categoria.

Alternativas Gerentes, especialistas )
tributarios y profesionales Porcentaje
Totalmente de acuerdo 64 66,7
De acuerdo 28 29,2
No sabe/no opina 4 4,2
En desacuerdo 0 0
Totalmente en desacuerdo 0 0
Total 96 100.0

El 66.7% de Gerentes, especialistas tributarios y profesionales de las
empresas del sector industrial del distrito de Ate - Lima, estan totalmente de
acuerdo que el hecho de percibir o generar rentas es gravada por la ley del
impuesto a la renta de tercera categoria. Sin embargo, otro 4,2% de
Gerentes, especialistas tributarios y profesionales no aben o no opinan
respecto a que el hecho de percibir o generar rentas es gravada por la ley

del impuesto a la renta de tercera categoria.
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36.5
18.8
16.3
/_l 0

Totalmente de De acuerdo No sabe/No opina En desacuerdo Totalmente en
acuerdo desacuerdo

Figura 2. El hecho de percibir o generar rentas es gravada por la ley del impuesto a la renta
de tercera categoria.
Fuente. Tabla 2
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Tabla 3

La imposicion que grava la renta obtenida es soportable por las empresas

industriales.
Alternativas Gerentes, especialistas )
tributarios y profesionales Porcentaje
Totalmente de acuerdo 18 18,8
De acuerdo 35 36,5
No sabe/no opina 43 44,8
En desacuerdo 0 0
Totalmente en desacuerdo 0 0
Total 96 100.0

El 44,8% de Gerentes, especialistas tributarios y profesionales de las
empresas del sector industrial del distrito de Ate - Lima, no sabe o no opina
gue la imposicion que grava la renta obtenida es soportable por las empresas
industriales. Pero, un porcentaje menor de 18,8% de Gerentes, especialistas
tributarios y profesionales sefalaron estar totalmente de acuerdo que la
imposicion que grava la renta obtenida es soportable por las empresas
industriales.
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36.5
18.8
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Totalmente de De acuerdo No sabe/No opina En desacuerdo Totalmente en
acuerdo desacuerdo

Figura 3. La imposicion que grava la renta obtenida es soportable por las empresas
industriales.
Fuente. Tabla 3
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Tabla 4
El sistema de pago anticipado del impuesto es razonable y no afecta a las
empresas del sector industrial.

Alternativas Gerentes, especialistas )
tributarios y profesionales Porcentaje
Totalmente de acuerdo 29 30,2
De acuerdo 31 32,3
No sabe/no opina 36 37,5
En desacuerdo 0 0
Totalmente en desacuerdo 0 0
Total 96 100.0

El 30,2% de Gerentes, especialistas tributarios y profesionales de las
empresas del sector industrial del distrito de Ate - Lima, estan totalmente de
acuerdo que el sistema de pago anticipado del impuesto es razonable y no
afecta a las empresas del sector industrial. Pero, otro 37,5% de Gerentes,
especialistas tributarios y profesionales no sabe o no opinan sobre si el
sistema de pago anticipado del impuesto es razonable y no afecta a las

empresas del sector industrial.
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Totalmente de De acuerdo No sabe/No opina En desacuerdo Totalmente en
acuerdo desacuerdo

Figura 4. El sistema de pago anticipado del impuesto es razonable y no afecta a las empresas
del sector industrial.
Fuente. Tabla 4
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Tabla 5
El nivel de carga fiscal por parte del impuesto a la renta de tercera categoria
afecta a las empresas del sector industrial.

Alternativas Gerentes, especialistas )
tributarios y profesionales Porcentaje
Totalmente de acuerdo 78 81,3
De acuerdo 18 18,8
No sabe/no opina 0 0
En desacuerdo 0 0
Totalmente en desacuerdo 0 0
Total 96 100.0

El 81,3% de Gerentes, especialistas tributarios y profesionales de las
empresas del sector industrial del distrito de Ate - Lima, estan totalmente de
acuerdo que el nivel de carga fiscal por parte del impuesto a la renta de
tercera categoria afecta a las empresas del sector industrial. Asimismo, otro
18,8% de Gerentes, especialistas tributarios y profesionales sefalaron estar
de acuerdo con que nivel de carga fiscal por parte del impuesto a la renta de

tercera categoria afecta a las empresas del sector industrial.
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81.3

18.8
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Totalmente de De acuerdo No sabe/No opina En desacuerdo Totalmente en
acuerdo desacuerdo

Figura 5. El nivel de carga fiscal por parte del impuesto a la renta de tercera categoria afecta
a las empresas del sector industrial.
Fuente. Tabla 5
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Tabla 6
El porcentaje del impuesto a la renta afecta la operatividad de las
empresas del sector industrial.

Alternativas Gerentes,
especialistas )
tributarios y Porcentaje
profesionales
Totalmente de acuerdo 14 14,6
De acuerdo 51 53,1
No sabe/no opina 10 10,4
En desacuerdo 21 21,9
Totalmente en desacuerdo 0 0
Total 96 100.0

El 14,6% de Gerentes, especialistas tributarios y profesionales de las
empresas del sector industrial del distrito de Ate - Lima, estan totalmente de
acuerdo que el porcentaje del impuesto a la renta afecta la operatividad de
las empresas del sector industrial. Sin embargo, otro 21,9% de Gerentes,
especialistas tributarios y profesionales sefialaron estar en desacuerdo con
que el porcentaje del impuesto a la renta afecta la operatividad de las

empresas del sector industrial.
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acuerdo desacuerdo

Figura 6. El porcentaje del impuesto a la renta afecta la operatividad de las empresas del
sector industrial.
Fuente. Tabla 6
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Tabla 7
El impuesto a la renta de tercera categoria es demasiado alto y afecta la

continuidad de las empresas del sector industrial.

Alternativas Gerentes, especialistas )
tributarios y profesionales Porcentaje
Totalmente de acuerdo 6 6,3
De acuerdo 18 18,8
No sabe/no opina 61 63,5
En desacuerdo 11 11,5
Totalmente en desacuerdo 0 0
Total 96 100.0

El 6,3% de Gerentes, especialistas tributarios y profesionales de las
empresas del sector industrial del distrito de Ate - Lima, estan totalmente de
acuerdo que el impuesto a la renta de tercera categoria es demasiado alto y
afecta la continuidad de las empresas del sector industrial. Por otro lado,
11,5% de Gerentes, especialistas tributarios y profesionales sefialaron estar
en desacuerdo con que el impuesto a la renta de tercera categoria es

demasiado alto y afecta la continuidad de las empresas del sector industrial.
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Figura 7. El impuesto a la renta de tercera categoria es demasiado alto y afecta la continuidad
de las empresas del sector industrial.
Fuente. Tabla 7
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Tabla 8
El uso de los recursos propios incide en el nivel de rentabilidad de las
empresas del sector industrial.

Alternativas Gerentes, especialistas )
tributarios y profesionales Porcentaje
Totalmente de acuerdo 18 18,8
De acuerdo 11 11,5
No sabe/no opina 45 46,9
En desacuerdo 22 22,9
Totalmente en desacuerdo 0 0
Total 96 100.0

El 18,8% de Gerentes, especialistas tributarios y profesionales de las
empresas del sector industrial del distrito de Ate - Lima, estan totalmente de
acuerdo que el uso de los recursos propios incide en el nivel de rentabilidad
de las empresas del sector industrial. Pero, otro 22,9% de Gerentes,
especialistas tributarios y profesionales, sefialaron estar en desacuerdo que
el uso de los recursos propios incide en el nivel de rentabilidad de las

empresas del sector industrial.
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acuerdo desacuerdo

Figura 8. El uso de los recursos propios incide en el nivel de rentabilidad de las empresas del
sector industrial.
Fuente. Tabla 8

-65-



Tabla 9
La capacidad para generar beneficios sera determinante para lograr una

considerable rentabilidad financiera en las empresas del sector industrial.

Alternativas Gerentes, especialistas i
tributarios y profesionales Porcentaje
Totalmente de acuerdo 22 22,9
De acuerdo 38 39,6
No sabe/no opina 35 36,5
En desacuerdo 1 1,0
Totalmente en desacuerdo 0 0,0
Total 96 100.0

El 22,9% de Gerentes, especialistas tributarios y profesionales de las
empresas del sector industrial del distrito de Ate — Lima, estan totalmente de
acuerdo que la capacidad para generar beneficios sera determinante para
lograr una considerable rentabilidad financiera en las empresas del sector
industrial. Por otro lado, un menor porcentaje otro 1% de Gerentes,
especialistas tributarios y profesionales, sefialaron estar en desacuerdo con
que la capacidad para generar beneficios sera determinante para lograr una

considerable rentabilidad financiera en las empresas del sector industrial.
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Figura 9. La capacidad para generar beneficios sera determinante para lograr una
considerable rentabilidad financiera en las empresas del sector industrial.
Fuente. Tabla 9
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Tabla 10
El nivel de inversiones realizadas es la clave para el logro de la rentabilidad

financiera en las empresas del sector industrial.

Alternativas Gerentes, especialistas )
tributarios y profesionales Porcentaje
Totalmente de acuerdo 12 12,5
De acuerdo 67 69,8
No sabe/no opina 17 17,7
En desacuerdo 0 0
Totalmente en desacuerdo 0 0
Total 96 100.0

El 12,5% de Gerentes, especialistas tributarios y profesionales de las
empresas del sector industrial del distrito de Ate - Lima, estan totalmente de
acuerdo que el nivel de inversiones realizadas es la clave para el logro de la
rentabilidad financiera en las empresas del sector industrial. Aunque, otro
17,7% de Gerentes, especialistas tributarios y profesionales, no opina o0 no
sabe sobre el tema.
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Figura 10. El nivel de inversiones realizadas es la clave para el logro de la rentabilidad
financiera en las empresas del sector industrial.
Fuente. Tabla 10
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Tabla 11
El nivel de rotacion de activos sera la base para una 6ptima rentabilidad

financiera en las empresas de sector industrial.

Alternativas Gerentes, especialistas )
tributarios y profesionales Porcentaje
Totalmente de acuerdo 9 9.4
De acuerdo 25 26,0
No sabe/no opina 49 51,0
En desacuerdo 13 13,6
Totalmente en desacuerdo 0 0
Total 96 100.0

El 9,4% de Gerentes, especialistas tributarios y profesionales de las
empresas del sector industrial del distrito de Ate - Lima, estan totalmente de
acuerdo que el nivel de rotacion de activos sera la base para una optima
rentabilidad financiera en las empresas de sector industrial. Sin embargo,
otro 13,6% de Gerentes, especialistas tributarios y profesionales, sefialaron
estar en desacuerdo con gue el nivel de rotacion de activos sera la base para

una Optima rentabilidad financiera en las empresas de sector industrial.
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Figura 11. El nivel de rotacion de activos serd la base para una 6ptima rentabilidad financiera
en las empresas de sector industrial.
Fuente. Tabla 11
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Tabla 12
La disponibilidad financiera es un indicador positivo de la rentabilidad

financiera de las empresas del sector industrial.

Alternativas Gerentes, especialistas )
tributarios y profesionales Porcentaje
Totalmente de acuerdo 15 15,6
De acuerdo 26 27,1
No sabe/no opina 37 38,5
En desacuerdo 18 18,8
Totalmente en desacuerdo 0 0
Total 96 100.0

El 15,6% de Gerentes, especialistas tributarios y profesionales de las
empresas del sector industrial del distrito de Ate - Lima, afirmaron que la
disponibilidad financiera es un indicador positivo de la rentabilidad financiera
de las empresas del sector industrial. Sin embargo, otro 18,8% de Gerentes,
especialistas tributarios y profesionales, sefialaron estar en desacuerdo con
qgue la disponibilidad financiera es un indicador positivo de la rentabilidad

financiera de las empresas del sector industrial.
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Figura 12. La disponibilidad financiera es un indicador positivo de la rentabilidad financiera de
las empresas del sector industrial.
Fuente. Tabla 12

-73 -



Tabla 13
El nivel de beneficio neto es el producto de una eficiente rentabilidad

financiera en las empresas del sector industrial.

Alternativas Gerentes, especialistas )
tributarios y profesionales Porcentaje
Totalmente de acuerdo 6 6,3
De acuerdo 11 11,5
No sabe/no opina 29 30,2
En desacuerdo 48 50.0
Totalmente en desacuerdo 2 21
Total 96 100.0

El 6,3% de Gerentes, especialistas tributarios y profesionales de las
empresas del sector industrial del distrito de Ate - Lima, estan totalmente de
acuerdo que el nivel de beneficio neto es el producto de una eficiente
rentabilidad financiera en las empresas del sector industrial. Sin embargo,
otro 30,2% de Gerentes, especialistas tributarios y profesionales sefalaron
no saber 0 no opinar acerca del nivel de beneficio neto es el producto de una
eficiente rentabilidad financiera en las empresas del sector industrial. Por
otro lado, 2,1% de Gerentes, especialistas tributarios y profesionales,
sefalaron estar en total desacuerdo que el nivel de beneficio neto es el
producto de una eficiente rentabilidad financiera en las empresas del sector

industrial.
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Figura 13. El nivel de beneficio neto es el producto de una eficiente rentabilidad financiera en
las empresas del sector industrial.
Fuente. Tabla 13
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Tabla 14
La rentabilidad financiera es uno de los objetivos mas importantes de las

empresas del sector industrial.

Alternativas Gerentes, especialistas )
tributarios y profesionales Porcentaje
Totalmente de acuerdo 14 14,6
De acuerdo 30 31,2
No sabe/no opina 35 36,5
En desacuerdo 17 17,7
Totalmente en desacuerdo 0 0
Total 96 100.0

El 14,6% de Gerentes, especialistas tributarios y profesionales de las
empresas del sector industrial del distrito de Ate - Lima, estan totalmente de
acuerdo que la rentabilidad financiera es uno de los objetivos mas
importantes de las empresas del sector industrial. Sin embargo, otro 17,7%
de Gerentes, profesionales y especialistas en tributacion sefialaron estar en
desacuerdo con que la rentabilidad financiera es uno de los objetivos mas
importantes de las empresas del sector industrial. Llama la atencion que
36,5% de Gerentes, especialistas tributarios y profesionales no sabe o no
opina sobre si la rentabilidad financiera es uno de los objetivos mas

importantes de las empresas del sector industrial.
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Figura 14. La rentabilidad financiera es uno de los objetivos méas importantes de las empresas
del sector industrial.
Fuente. Tabla 14
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4.2.

Nivel del sistema tributario y nivel de politicas econdmicas de las empresas del

CONTRASTACION DE HIPOTESIS

Luego de establecer las hipotesis de trabajo, como respuestas tentativas

a los problemas, éstas se tienen que probar. Para ello se escogio la

prueba de Rangos sefialados y pares igualados de Wilcoxon debido a la

presencia de puntajes de diferencia de dos muestras relacionadas, donde

cada sujeto es su propio control, asimismo, las variables de estudio son

cualitativos y medidos en una escala ordinal.

Hipotesis a:

Ho : El impuesto de periodicidad anual no incide directamente en el uso de

recursos propios en las empresas industriales.

Hi: El impuesto de periodicidad anual incide directamente en el uso de

recursos propios en las empresas industriales.

Tabla 15

sector construccion e inmobiliario

Uso de recursos propios

Impuesto de Totalmente De No En Totalmente Total
periodicidad anual de acuerdo acuerdo sabe/no desacuerdo en

opina desacuerdo

Totalmente de acuerdo 10 60 15 0 0 85

De acuerdo 5 2 0 0 9

No sabe/no opina 0 2 0 0 0 2

En desacuerdo 0 0 0 0 0
Totalmente en desacuerdo 0 0

12 67 17 0 0 96

1. Estadistica de prueba: Se escoge la prueba de Rangos sefalados y pares

igualados de Wilcoxon.
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n(n+1)

T-
_ 4
n(n+1)(2n+1)
\ 24
Donde:

T : Suma mas pequefia de los rangos sefialados.

n:

muestra éptima y a la vez el nimero de pares.

Nivel de significancia: sean @=0.05; n= 96

Regla de decision: A un nivel de significancia de 0.05, Rechazar hipotesis

nula (Ho) si la probabilidad asociadaa Z;p< & .

Calculo de la estadistica de prueba. Al “correr” el SPSS con los datos sobre
impuesto a la renta de tercera categoria y desarrollar la féormula a través del
SPSS tenemos:

Estadisticos de contraste?

ST - PE

VA -7,725°
Sig. asintét. (bilateral) ,000
a. Prueba de los rangos con signo de Wilcoxon

b. Basado en los rangos negativos.

Decision estadistica: Dado que la probabilidad asociada a Z es p= 0.000...

< 0.05 se rechaza Ho.

Conclusion: El impuesto de periodicidad anual incide directamente en el uso

de recursos propios en las empresas industriales.
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Hipotesis b:

Ho : El hecho de percibir o generar renta no incide directamente en la capacidad
para generar beneficios en las empresas industriales.

Hi: El hecho de percibir o generar renta incide directamente en la capacidad para

generar beneficios en las empresas industriales.

Tabla 16
El hecho de percibir o generar renta incide directamente en la capacidad para

generar beneficios en las empresas industriales

Capacidad para generar beneficios

Percibir o generar renta Totalmente De No En Totalmente Total
de acuerdo acuerdo sabe/no desacuerdo en

opina desacuerdo
Totalmente de acuerdo 10 7 34 13 0 64
De acuerdo 4 10 0 28
No sabe/no opina 0 0
En desacuerdo 0 0 0
Totalmente en desacuerdo 0 0
Total 18 11 45 22 0 96

1. Estadistica de prueba: Se escoge la prueba de Rangos sefialados y pares

igualados de Wilcoxon.

T_ n(n+1)
_ 4
n(n+1)(2n+1)
\ 24
Donde:

T : Suma mas pequefia de los rangos sefialados.

n: muestra optima y a la vez el nUmero de pares.
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Nivel de significancia: sean @=0.05; =96

Regla de decision: A un nivel de significancia de 0.05, Rechazar hipotesis

nula (Ho) si la probabilidad asociadaa Z;p< & .

Calculo de la estadistica de prueba. Al “correr” el SPSS con los datos sobre
impuesto a la renta de tercera categoria y desarrollar la féormula a través del
SPSS tenemos:

Estadisticos de contraste?

EF - AP
V4 -7,424°
Sig. asintét. (bilateral) ,000

a. Prueba de los rangos con signo de Wilcoxon
b. Basado en los rangos negativos.

Decision estadistica: Dado que la probabilidad asociada a Z es p= .0000...

< 0.05 se rechaza Ho.

Conclusion: El hecho de percibir o generar renta incide directamente en la

capacidad para generar beneficios en las empresas industriales.
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Hipotesis c:

Ho: El nivel de imposicion que grava la renta obtenida no incide directamente en
el nivel de inversiones realizadas en las empresas industriales.

Hi: El nivel de imposicion que grava la renta obtenida incide directamente en el

nivel de inversiones realizadas en las empresas industriales.

Tabla 17
El nivel de imposicion que grava la renta obtenida incide directamente en el

nivel de inversiones realizadas en las empresas industriales

Nivel de inversiones realizadas

Nivel de imposicién que Totalmente  De No En Totalmente Total
grava la renta obtenida de acuerdo acuerdo sabe/no desacuerdo en

opina desacuerdo
Totalmente de acuerdo 1 3 11 3 0 18
De acuerdo 2 9 13 4 0 35
No sabe/no opina 6 13 25 6 0 43
En desacuerdo 0 0 0 0 0 0
Totalmente en desacuerdo 0 0 0
Total 9 25 49 13 0 96

1. Estadistica de prueba: Se escoge la prueba de Rangos sefialados y pares

igualados de Wilcoxon.

T_ n(n+1)
_ 4
n(n+1)(2n+1)
\ 24
Donde:

T : Suma mas pequefia de los rangos sefialados.

n: muestra optima y a la vez el nimero de pares.
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Nivel de significancia: sean @=0.05; =96

Regla de decision: A un nivel de significancia de 0.05, Rechazar hipotesis

nula (Ho) si la probabilidad asociadaa Z;p< & .

Calculo de la estadistica de prueba. Al “correr” el SPSS con los datos sobre
impuesto a la renta de tercera categoria y desarrollar la féormula a través del
SPSS tenemos:

Estadisticos de contraste?

COF - EO

VA -2,766°
Sig. asintét. (bilateral) ,006
a. Prueba de los rangos con signo de Wilcoxon

b. Basado en los rangos negativos.

Decision estadistica: Dado que la probabilidad asociada a Z es p= 0.006 <

0.05 se rechaza Ho.

Conclusion: El nivel de imposicibn que grava la renta obtenida incide
directamente en el nivel de inversiones realizadas en las empresas

industriales.
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Hipotesis d:

Ho: El sistema de pago anticipado del impuesto no incide directamente en el nivel
de rotacion de activos en las empresas industriales.

Hi: El sistema de pago anticipado del impuesto incide directamente en el nivel

de rotacion de activos en las empresas industriales.

Tabla 18
Sistema de pago anticipado del impuesto incide directamente en el nivel de

rotacion de activos en las empresas industriales

nivel de rotacion de activos en las empresas

Sistema de pago Totalmente De No En Totalmente Total

anticipado del impuesto de acuerdo acuerdo sabe/no desacuerdo en

opina desacuerdo
Totalmente de acuerdo 12 11 6 0 0 29
De acuerdo 6 17 8 0 0 31
No sabe/no opina 4 10 21 1 0 36
En desacuerdo 0 0 0 0 0 0
Totalmente en desacuerdo 0 0
Total 22 38 35 1 0 96

1. Estadistica de prueba: Se escoge la prueba de Rangos sefialados y pares

igualados de Wilcoxon.

T_ n(n+1)
_ 4
n(n+1)(2n+1)
\ 24
Donde:

T : Suma mas pequeia de los rangos sefialados.

n: muestra 6ptima y a la vez el nUmero de pares.

2. Nivel de significancia: sean @ =0.05; n=96
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Regla de decision: A un nivel de significancia de 0.05, Rechazar hipotesis

nula (Ho) si la probabilidad asociadaa Z;p< & .

Calculo de la estadistica de prueba. Al “correr” el SPSS con los datos sobre

impuesto a la renta de tercera categoria y desarrollar la féormula a través del

SPSS tenemos:

Estadisticos de contraste?

CT-OM

VA -,811°
Sig. asintét. (bilateral) ,418

a. Prueba de los rangos con signo de Wilcoxon

b. Basado en los rangos negativos.

Decision estadistica: Dado que la probabilidad asociada a Z es p= 0,418 >

0,05 se acepta Ho.

Conclusion: El sistema de pago anticipado del impuesto incide directamente

en el nivel de rotacion de activos en las empresas industriales.
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Hipotesis e:

Ho: El nivel de carga fiscal incide directamente en la disponibilidad financiera en
las empresas industriales.

Hi: El nivel de carga fiscal incide directamente en la disponibilidad financiera en

las empresas industriales.

Tabla 19
Nivel de carga fiscal incide directamente en la disponibilidad financiera en las

empresas industriales

Disponibilidad financiera en las empresas

Nivel de carga fiscal Totalmente De No En Totalmente Total
de acuerdo acuerdo sabe/no desacuerdo en

opina desacuerdo
Totalmente de acuerdo 11 19 35 13 0 78
De acuerdo 0 18
No sabe/no opina 0
En desacuerdo 0
Totalmente en desacuerdo 0
Total 15 26 37 18 0 96

1. Estadistica de prueba: Se escoge la prueba de Rangos sefialados y pares

igualados de Wilcoxon.

T_ n(n+1)
_ 4
n(n+1)(2n+1)
\ 24
Donde:

T : Suma mas pequefia de los rangos sefialados.

n: muestra optima y a la vez el nimero de pares.
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Nivel de significancia: sean @=0.05; =96

Regla de decision: A un nivel de significancia de 0.05, Rechazar hipotesis

nula (Ho) si la probabilidad asociadaa Z;p< & .

Calculo de la estadistica de prueba. Al “correr” el SPSS con los datos sobre
impuesto a la renta de tercera categoria y desarrollar la féormula a través del

SPSS tenemos:

Estadisticos de contraste?

BT - EE

z -7,576"
Sig. asintét. (bilateral) ,000
a. Prueba de los rangos con signo de Wilcoxon

b. Basado en los rangos negativos.

Decision estadistica: Dado que la probabilidad asociada a Z es p= 0,000.. <

0,05 se rechaza Ho.

Conclusion: El nivel de carga fiscal incide directamente en la disponibilidad

financiera en las empresas industriales.
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Hipotesis f:

Ho : El porcentaje del impuesto a la renta no incide directamente en el nivel de
beneficio neto logrado por las empresas industriales.

Hi: El porcentaje del impuesto a la renta incide directamente en el nivel de

beneficio neto logrado por las empresas industriales.

Tabla 20
Porcentaje del impuesto a la renta incide directamente en el nivel de beneficio

neto logrado por las empresas industriales

Nivel de resultados financieros de las empresas

Porcentaje de Impuesto  Totalmente  De No En Totaimente
a la Renta de acuerdo acuerdo sabe/no desacuerdo en
opina desacuerdo
Totalmente de acuerdo 2 2 3 7 0 14
De acuerdo 1 5 18 33 0 51
No sabe/no opina 3 3 6 0 10
En desacuerdo 0 1 14 2 21
Totalmente en desacuerdo 0 0 0 0 0
Total 6 11 29 48 2 96

1. Estadistica de prueba: Se escoge la prueba de Rangos sefialados y pares

igualados de Wilcoxon.

T_ n(n+1)
_ 4
n(n+1)(2n+1)
\ 24
Donde:

T : Suma mas pequefia de los rangos sefialados.

n: muestra 6ptima y a la vez el numero de pares.

2. Nivel de significancia: sean @ =0.05; n=96
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Regla de decision: A un nivel de significancia de 0.05, Rechazar hipotesis

nula (Ho) si la probabilidad asociadaa Z;p< & .

Calculo de la estadistica de prueba. Al “correr” el SPSS con los datos sobre
impuesto a la renta de tercera categoria y desarrollar la féormula a través del
SPSS tenemos:

Estadisticos de contraste?

Cl - RF

VA -6,285°
Sig. asintét. (bilateral) ,000
a. Prueba de los rangos con signo de Wilcoxon

b. Basado en los rangos negativos.

Decision estadistica: Dado que la probabilidad asociada a Z es p= .000...<

0.05 se rechaza Ho.

Conclusion: El porcentaje del impuesto a la renta incide directamente en el

nivel de beneficio neto logrado por las empresas industriales.
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Hipotesis General:

Ho: El Impuesto a la Renta de Tercera Categoria no incide directamente en la

Rentabilidad Financiera de las empresas del sector industrial del Ate — Lima,

2017 - 2018.

Hi: El Impuesto a la Renta de Tercera Categoria incide directamente en la

Rentabilidad Financiera de las empresas del sector industrial del Ate — Lima,

2017 - 2018.

Tabla 21

Impuesto a la Renta de Tercera Categoria incide directamente en la Rentabilidad

Financiera de las empresas del sector industrial del Ate — Lima, 2017 - 2018

Rentabilidad Financiera de las empresas

Impuesto a la Renta de  Totalmente De No En Totalmente Total
Tercera Categoria de acuerdo acuerdo sabe/no desacuerdo en
opina desacuerdo
Totalmente de acuerdo 1 1 3 1 0 6
De acuerdo 2 1 12 3 0 18
No sabe/no opina 10 23 17 11 0 61
En desacuerdo 1 5 3 2 0 11
Totalmente en desacuerdo 0 0 0 0 0 0
Total 14 30 35 17 0 96

1. Estadistica de prueba: Se escoge la prueba de Rangos sefalados y pares

igualados de Wilcoxon.

T_ n(n+1)
_ 4
n(n+1)(2n+1)
\ 24
Donde:

T : Suma mas pequeia de los rangos sefialados.
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=

muestra 6ptima y a la vez el nUmero de pares.

Nivel de significancia: sean @=0.05; n= 96

Regla de decision: A un nivel de significancia de 0.05, Rechazar hipotesis

nula (Ho) si la probabilidad asociadaa Z;p< .

Calculo de la estadistica de prueba. Al “correr” el SPSS con los datos sobre
impuesto a la renta de tercera categoria y desarrollar la formula a través del

SPSS tenemos:

Estadisticos de contraste?
PT - GA

Z -6,285°
Sig. asintét. (bilateral) ,000

a. Prueba de los rangos con signo de Wilcoxon

b. Basado en los rangos negativos.

Decision estadistica: Dado que la probabilidad asociada a Z es p= 0.000...

< 0.05 se rechaza Ho.

Conclusion: El Impuesto a la Renta de Tercera Categoria incide directamente
en la Rentabilidad Financiera de las empresas del sector industrial del Ate —
Lima, 2017 - 2018.

-91-



4.3.

DISCUSION DE RESULTADOS

El impuesto a la renta de tercera categoria es un impuesto de
periodicidad anual; sin embargo, la Administracion Tributaria
(SUNAT), dependiente del Ministerio de Economia y Finanzas (MEF),
obliga a los contribuyentes (personas juridicas o persona natural con
negocio), a realizar pagos a cuenta mensuales, lo cual aparte de tener
un porcentaje alto de aplicacién: 29.5%, debe declararse y pagarse

conjuntamente con el Impuesto general a las Ventas (PDT 621).

El efectuar pagos a cuenta mensual del impuesto a la renta de tercera
categoria, para el gobierno de turno significa garantizar el pago del
impuesto directo, y para las empresas es disminuir el efectivo
disponible necesario para la operatividad de tan importante sector
industrial, el cual deberia merituarse, porque se esta atentando contra

la continuidad de negocio o el principio de empresa en marcha.

La Ley 26887 - Ley General de Sociedades, sefiala que el objetivo de
toda empresa mercantil es el lucro o la ganancia, entendido que los
negocios deben vender mas y gastar menos, y esto significara que los
ingresos son mayores que los egresos, cuya diferencia sera la
ganancia o rentabilidad financiera, y eso evidencia que el negocio

emprendido es rentable.
Por lo que se ha demostrado, que el impuesto a la renta de tercera

categoria incide directamente en la rentabilidad financiera de las

empresas del sector industrial de Ate - Lima.
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5.1.

CAPITULO V
CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

CONCLUSIONES

a) Los datos obtenidos en el trabajo de campo permitieron determinar
gue el impuesto de periodicidad anual incide directamente en el uso
de recursos propios en las empresas industriales.

b) EI hecho de percibir o generar renta incide directamente en la

capacidad para generar beneficios en las empresas industriales.

c) Se ha determinado que el nivel de imposicion que grava la renta
obtenida incide directamente en el nivel de inversiones realizadas

en las empresas industriales.

d) Los datos obtenidos permitieron determinar que el sistema de pago
anticipado del impuesto incide directamente en el nivel de rotacion

de activos en las empresas industriales.

e) El andlisis de los datos ha permitido determinar que el nivel de
carga fiscal incide directamente en la disponibilidad financiera en

las empresas industriales.

f) El porcentaje del impuesto a la renta incide directamente en el nivel

de beneficio neto logrado por las empresas industriales.

g) En conclusion, se ha determinado que el Impuesto a la Renta de
Tercera Categoria incide directamente en la Rentabilidad
Financiera de las empresas del sector industrial del Ate — Lima,
2017 - 2018.
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5.2.

RECOMENDACIONES

Tomando en consideracion las conclusiones determinadas en el

numeral anterior, se estima formular las recomendaciones siguientes:

a) Que en la medida de lo posible, el Supremo Gobierno a través del
Ministerio de Economia, como responsable de la politica
econOmica y fiscal, considere rebajar el porcentaje del Impuesto a
la Renta de Tercera Categoria, debido a que esta significa una
sobrecarga para las empresas de este importante sector; asi como,
se considere el cobro del impuesto de manera anual y no efectuar
pagos a cuenta mensuales, conforme lo sefiala su definicién de

impuesto de periodicidad anual.

b) Que las empresas de este importante sector econémico adopten
las acciones necesarias para mejorar sus ventas netas, lo cual
significara mejorar su rentabilidad financiera, debido a que si
obtiene mejoras en su rentabilidad, podra reinvertir y tener mayor

capacidad operativa y capital de trabajo.

c) Que en se capacite al personal responsable del ordenamiento
tributario y financiero, con la finalidad de cumplir con las
obligaciones tributarias, sin afectar la disponibilidad financiera que
permita la continuidad del negocio, y por ende contribuir con el

desarrollo del pais.
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ANEXO N° 1
MATRIZ DE COHERENCIA INTERNA

TITULO EFECTOS DEL IMPUESTO A LA RENTA DE TERCERA CATEGORIA EN LA RENTABILIDAD FINANCIERA DE LAS EMPRESAS DEL SECTOR INDUSTRIAL
DEL DISTRITO DE ATE - LIMA, 2017-2018
Autora JHOSELYN PETRUSHKA ADRIANZEN SOLIS
4 4 POBLACION
PROBLEMAS OBJETIVOS FOR:\_,A’l;leggg DE C,;.és‘;:;c,:g‘lggl INDICADORES METODOLOGIA MUESTRA Y INSTRUMENTO
MUESTREO
Problema Principal Objetivo General Hipétesis Principal
¢En qué forma el Impuesto ala | Determinar la incidencia del | EI Impuesto a la Renta de Xl: Impuesto  de | Tipo Poblacion: 120 | Se utilizara la
Renta de Tercera Categoria | Impuesto a la Renta de | Tercera Categoria incide periodicidad anual | Aplicada gerentes, técnica de la
incide en la Rentabilidad | Tercera Categoria en la | directamente en la . X2: Hecho de percibir | especialistas encuesta.
Financiera de las empresas del | Rentabilidad Financiera de las | Rentabilidad Financiera de las | Variable ogenerarrenta | Nivel tributarios y
sector industrial del Ate — Lima, | empresas del sector industrial | empresas del sector industrial Independiente X3: Imposicién que | Descriptivo p_rofesnonales Instrumento:
2017 - 20182 del Ate — Lima, 2017 - 2018. | del Ate — Lima, 2017 - 2018. | X: Impuesto a la grava la  renta vinculados con | Cuestionario.
; . . . . Renta de obtenida Método y las empresas del
Problemas Secundarios Objetivos Especificos Hipétesis Especificas Tercera X4: Sistema de pago | Disefio sector industrial.
a. ¢En qué medida el|a. Establecer la incidencia p. El impuesto de periodicidad | Categoria anticipado del
impuesto de periodicidad del impuesto de anual incide directamente en impuesto - Método:
anual incide en el uso de periodicidad anual en el el uso de recursos propios X5: Nivel de carga | Ex post facto Muestra:
recursos propios en las uso de recursos propios en las empresas fiscal 96 gerentes,
empresas industriales? en las empresas industriales. X6: Porcentaje del | - Disefio especialistas
b. ¢De qué manera el hecho industriales. El hecho de percibir o impuesto a la|No tributarios y
de percibir o generar |b. Determinar la incidencia generar renta incide renta experimental. profesionales.
renta incide en la del hecho de percibir o directamente en la Correlacional
capacidad para generar generar renta en la capacidad para generar
beneficios en las capacidad para generar beneficios en las empresas M =0xr Oy
empresas industriales? beneficios en las industriales.

c. ¢En qué medida el nivel
de imposicién que grava
la renta obtenida incide
en el nivel de inversiones
realizadas en las
empresas industriales?

empresas industriales.

c. Analizar la incidencia del

nivel de imposicion que
grava la renta obtenida en
el nivel de inversiones

El nivel de imposicién que
grava la renta obtenida
incide directamente en el
nivel de inversiones
realizadas en las empresas
industriales.




¢cDe qué manera el
sistema de pago
anticipado del impuesto
incide en el nivel de
rotacion de activos en las
empresas industriales?

¢En qué forma el nivel de
carga fiscal incide en la

disponibilidad financiera
en las empresas
industriales?

¢En qué medida el

porcentaje del impuesto a
la renta incide en el nivel
de beneficio neto logrado
por las empresas
industriales?

realizadas en las
empresas industriales.
Evaluar la incidencia del
sistema de pago
anticipado del impuesto
en el nivel de rotacién de
activos en las empresas
industriales.

Establecer la incidencia
del nivel de carga fiscal en
la disponibilidad financiera
en las empresas
industriales.

Determinar la incidencia
del porcentaje del
impuesto a la renta en el
nivel de beneficio neto
logrado por las empresas
industriales.

-

El sistema de pago
anticipado del impuesto
incide directamente en el
nivel de rotacion de activos

en las empresas
industriales.

El nivel de carga fiscal incide
directamente en la

disponibilidad financiera en
las empresas industriales.
El porcentaje del impuesto a
la renta incide directamente
en el nivel de beneficio neto
logrado por las empresas
industriales.

Variable
Dependiente
Y: Rentabilidad
Financiera

Y1.- Uso de recursos
propios

Y2.- Capacidad para
generar beneficios

Y3.- Nivel de
inversiones
realizadas

Y4.- Nivel de rotacion
de activos

Y5.- Disponibilidad
financiera

Y6.- Nivel de beneficio

neto




ANEXO N° 2
ENCUESTA

INSTRUCCIONES:
Esta técnica busca como objetivo recabar informacion relacionada con la

investigacion sobre “‘EFECTOS DEL IMPUESTO A LA RENTA DE TERCERA
CATEGORIA EN LA RENTABILIDAD FINANCIERA DE LAS EMPRESAS DEL
SECTOR INDUSTRIAL DEL DISTRITO DE ATE - LIMA, 2017-2018 al respecto,
se le presenta a Ud. un conjunto de preguntas y diferentes alternativas, debiendo
elegir la que considere correcta, marcando para tal fin con un aspa (X). Esta

técnica es andnima y se agradece su participacion.

1. ¢Considera usted que el impuesto de periodicidad anual es aplicado
correctamente por las empresas del sector industrial?
a. Totalmente de acuerdo ( )
b De acuerdo ( )
C. No sabe / no opina ( )
d. En desacuerdo ( )
e Totalmente en desacuerdo ( )

2. ¢En su opinion, el hecho de percibir o generar rentas es gravada por
la ley del impuesto a larenta de tercera categoria?
a. Totalmente de acuerdo ( )
b De acuerdo ( )
C. No sabe / no opina ( )
d. En desacuerdo ( )
e Totalmente en desacuerdo ( )
3. ¢Usted cree que la imposicion que grava la renta obtenida es
soportable por las empresas industriales?
a. Totalmente de acuerdo ( )
b De acuerdo ( )
C. No sabe / no opina ( )
d. En desacuerdo ( )
e Totalmente en desacuerdo ( )

4. ¢Usted considera que el sistema de pago anticipado del impuesto es
razonable y no afecta a las empresas del sector industrial?
a. Totalmente de acuerdo ( )



De acuerdo

No sabe / no opina

En desacuerdo
Totalmente en desacuerdo

—~ e~~~
N N N N

¢Usted considera que el nivel de carga fiscal por parte del impuesto
a la renta de tercera categoria afecta a las empresas del sector
industrial?

a. Totalmente de acuerdo ( )
b De acuerdo ( )
C. No sabe / no opina ( )
d. En desacuerdo ( )
e Totalmente en desacuerdo ( )

¢Usted considera que el porcentaje del impuesto a la renta afecta la
operatividad de las empresas del sector industrial?

a. Totalmente de acuerdo ( )
b De acuerdo ( )
C. No sabe / no opina ( )
d. En desacuerdo ( )
e Totalmente en desacuerdo ( )

¢Considera usted que el impuesto a la renta de tercera categoria es
demasiado alto y afecta la continuidad de las empresas del sector
industrial?

a. Totalmente de acuerdo ( )
b De acuerdo ( )
C. No sabe / no opina ( )
d. En desacuerdo ( )
e Totalmente en desacuerdo ( )

¢Para usted el uso de los recursos propios incide en el nivel de
rentabilidad de las empresas del sector industrial?

a. Totalmente de acuerdo ( )
b De acuerdo ( )
C. No sabe / no opina ( )
d. En desacuerdo ( )
e Totalmente en desacuerdo ( )

¢Para usted la capacidad para generar beneficios sera determinante
paralograr una considerable rentabilidad financiera en las empresas
del sector industrial?



10.

11.

12.

13.

PoooTp

Totalmente de acuerdo (
De acuerdo (
No sabe / no opina (
En desacuerdo (
Totalmente en desacuerdo (

N N N N N

¢Para usted el nivel de inversiones realizadas es la clave para el
logro de la rentabilidad financiera en las empresas del sector

industrial?

a. Totalmente de acuerdo ( )
b De acuerdo ( )
C. No sabe / no opina ( )
d. En desacuerdo ( )
e Totalmente en desacuerdo ( )

¢Cree usted que el nivel de rotacion de activos seré la base para una
Optima rentabilidad financiera en las empresas de sector industrial?

a.

b
C.
d.
e

Totalmente de acuerdo ( )
De acuerdo ( )
No sabe / no opina ( )
En desacuerdo ( )
Totalmente en desacuerdo ( )

¢Considera usted, que la disponibilidad financiera es un indicador
positivo de la rentabilidad financiera de las empresas del sector

industrial?

a. Totalmente de acuerdo ( )
b De acuerdo ( )
C. No sabe / no opina ( )
d. En desacuerdo ( )
e Totalmente en desacuerdo ( )

¢Usted esta de acuerdo que el nivel de beneficio neto es el producto
de una eficiente rentabilidad financiera en las empresas del sector

industrial?

a. Totalmente de acuerdo ( )
b De acuerdo ( )
C. No sabe / no opina ( )
d. En desacuerdo ( )
e Totalmente en desacuerdo ( )



¢,Cree usted que la rentabilidad financiera es uno de los objetivos
mas importantes de las empresas del sector industrial?

a. Totalmente de acuerdo ( )
b De acuerdo ( )
C. No sabe / no opina ( )
d. En desacuerdo ( )
e Totalmente en desacuerdo ( )



