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RESUMEN

El objetivo de esta investigacion permite evaluar si un proyecto de Educacién
Financiera tiene el impacto en lograr que los estudiantes de 4to y 5to de secundaria
desarrollen conocimientos, habilidades y practicas financieras que puedan poner en practica
en su vida futura. El tipo de investigacion es cuantitativa, y cuenta con una metodoldgica de
disefio no experimental. No se cuenta con un muestreo aleatorio, pero si se cuenta con una
asignacion aleatoria de 17 secciones en el grupo de intervencion y 12 secciones en el grupo
de control. Se aplicaron encuestas socioecondmicas para determinar la homogeneidad del
grupo control e intervencion. Se aplicaron encuestas de educacion financiera al inicio y final
la intervencidn, las cuales fueron analizadas utilizando una prueba econométrica Diferencia
en Diferencia (Dif in Dif) para evaluar el impacto de las variables de conocimiento,
habilidades y practicas de ahorro entre los grupos de intervencién y control. No se
encontraron diferencias basales en las caracteristicas socioeconomicas entre los grupos de
intervencion y control. El proyecto tiene un impacto significativo en las variables de
Conocimiento (*0.039) y Habilidades (*0.036), pero no se encontr6é un impacto en la variable
Ahorro (0.411) entre los estudiantes de 4to de secundaria. La evaluacion de impacto en los
estudiantes de 5to de secundaria, demuestran que el proyecto no tiene un impacto
significativo en las variables de Conocimiento (0.057) y Ahorro (0.952), pero si se encontrd

un impacto en la variable Habilidades (*0.024).

El proyecto de Educacion Financiera presenta un impacto significativo en las
variables de Conocimiento y Habilidades Financieras entre los estudiantes de 4to de
secundaria, y presenta un impacto significativo solo en la variable de Habilidades Financieras

entre los estudiantes de 5to de secundaria.

Palabras clave: evaluacion de impacto, educacién financiera, diferencia en diferencia



ABSTRACT

The aim of this research is to evaluate whether a Financial Education project has the
impact for 4th and 5th grade students to develop financial knowledge, skills and practices
which can put into practice in their future life. The kind of research is quantitative, and has a
non-experimental design methodology. There is no random sampling, but if there is a random
assignment of 17 sections in the intervention group and 12 sections in the control group.
Socioeconomic surveys were applied to determine the homogeneity of the control and
intervention groups. Financial education surveys were applied at the beginning and end of the
intervention. Data was analyzed using an econometric test Difference in Difference (Dif in
Dif) to evaluate the impact on variables: knowledge, skills and savings practices among the

intervention and control groups.

No baseline differences were found in the socioeconomic characteristics between the
intervention and control groups. The project has a significant impact on Knowledge (* 0.039)
and Skills (* 0.036), but there was no impact on the Savings variable (0.411) among 4th
grade students. Impact assessment in 5th grade students shows that the project does not have
a significant impact on the Knowledge (0.057) and Savings (0.952) variables, but an impact

was found on the Skills variable (* 0.024).

The Financial Education project has a significant impact on the Knowledge and
Financial Skills variables among 4th grade students, and has a significant impact only on the

Financial Skills variable among students in 5th grade.

Key words: impact evaluation, financial education, difference in difference



PRESENTACION

Durante la ultima década, la mayoria de las economias de América Latina y el Caribe
han mostrado un crecimiento sostenido. Sin embargo, los niveles de pobreza y desigualdad
siguen siendo altos y la exclusion financiera continla afectando a sectores, tanto de la
poblacién urbana como rural, lo que puede dificultar el futuro desarrollo econémico y social
de la region. EIl crecimiento economico conlleva a la necesidad de que las personas sepan
cémo manejar sus finanzas personales y beneficiarse de los mercados financieros mas
desarrollados. En este sentido, las iniciativas de educacion financiera pueden convertirse en
un complemento importante de los procesos de inclusion financiera y las medidas de
reduccién de la pobreza. La educacién financiera se ha convertido, en una prioridad para las
instituciones publicas a nivel mundial, asi como para las organizaciones internacionales, las
instituciones multilaterales y foros internacionales como la Organizacién para la Cooperacion
y el Desarrollo Econémico - OCDE, el Banco Mundial, el G-20, el Foro de Cooperacion
Econdémica Asia-Pacifico (APEC) y la Asociacion de Naciones del Sudeste Asiatico
(ASEAN). La region ha experimentado un buen desarrollo econémico en los ultimos afios.
Segun el Banco de Desarrollo de América Latina - CAF (2013), las razones que apoyaron
estos resultados recientes fueron la estabilidad macroecondmica, las altas tasas de
crecimiento, la mejora de los resultados educativos, un mercado laboral més inclusivo y redes
de proteccion mas amplias, sobre todo las relacionadas con las transferencias monetarias. Del
mismo modo, las tasas de inflacion en los paises de la region, con algunas excepciones, han
disminuido significativamente durante las ultimas dos décadas, lo que favorece la estabilidad
macroecondmica y el poder de compra de los individuos. Una comparacién con el resto del
mundo pone en evidencia los resultados positivos obtenidos por estas economias. Desde
2003, el Producto Bruto Interno-PIB de América Latina y el Caribe ha crecido por encima de

las economias de la OCDE, mientras que durante el comienzo de la crisis econémica mundial

Xl



(entre 2008 y 2009) la desaceleracion de la expansion econdémica fue menor a la evidenciada
por los paises desarrollados. Asi mismo, el crecimiento del PIB de América Latina se
encuentra por encima de la media mundial. La region también ha mostrado una mejora en
términos de la formacion bruta de capital’ como porcentaje del PIB. Mientras que las
economias de la OCDE presentaron una formacién bruta de capital de 17,1% en 2009,
Ameérica Latina y el Caribe alcanzaron 20,1%. Para 2010 se mantuvo la tendencia y los
resultados fueron 17,9% y 21,7%, respectivamente. El buen desempefio de la region también
puede ser corroborado por el anlisis de la tasa de ahorro bruto? como porcentaje del PIB, que

paso de 18,5% en 2009 a 19,3% en 2010 a nivel mundial.

Crecimiento del PIB (% anual)
8,00%

6,00%
4,00%
£,00%
0,00%

2,00%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 20m

. América Latina OCDE Mundo

Figura 1: Crecimiento Del PBI Anual en América Latina y el Mundo

Fuente: Elaboracion datos de World Development Indicators

! La formacién bruta de capital (anteriormente, inversién interna bruta) comprende los desembolsos en concepto de
adiciones a los activos fijos de la economia mas las variaciones netas en el nivel de los inventarios. Los activos fijos
incluyen los mejoramientos de; las adquisiciones de planta, maquinaria y equipo, la construccion de carreteras, ferrocarriles
y obras afines, incluidas las escuelas, oficinas, hospitales, viviendas residenciales privadas, y los edificios comerciales e
industriales. Los inventarios son las existencias de bienes que las empresas mantienen para hacer frente a fluctuaciones
temporales o inesperadas de la produccion o las ventas, y los “productos en elaboracion”. De acuerdo con el SCN de 1993,
las adquisiciones netas de objetos de valor también constituyen formacion de capital

2 El ahorro bruto se calcula como el ingreso nacional bruto menos el consumo total mas las transferencias netas
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El PIB per capita de América Latina y el Caribe, a pesar de las mejoras observadas
desde 2002, sigue siendo bajo en comparacion con el promedio de los paises miembros de la
OCDE (por encima de 30.000 dolares). En efecto, el PIB per cépita se encuentra en 8.822
dolares, lo cual representa un poco mas de un cuarto de este promedio, y es inferior al

promedio mundial para el afio 2010, correspondiente a 9.928 dolares.

PIB per capita (US$ a precios actuales)
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$30.000 |
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Figura 2: PBI Percapita en América Latina y el Mundo

Fuente: Elaboracion datos de World Development Indicators

Segun el Programa de Desarrollo de las Naciones Unidas (PNUD, 2014), a pesar de
estas tendencias positivas en el crecimiento y la estabilidad macroeconémica, América Latina
y el Caribe sigue siendo la region mas desigual del mundo. Esto se refleja en varios
indicadores como el ingreso per capita, el acceso a la infraestructura, los servicios basicos y
asi como, en los componentes del Indice de Desarrollo Humano - IDH. PNUD, (2015) define
al IDH como un indice compuesto que se centra en tres dimensiones basicas del desarrollo
humano: tener una vida larga y saludable, que se mide por la esperanza de vida al nacer; la
capacidad de adquirir conocimientos, que se mide por los afios de escolaridad y los afios

esperados de escolaridad; y la capacidad de lograr un nivel de vida digno, que se mide por el
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ingreso nacional bruto per capita. El limite superior del IDH es 1,0. Se trata de una estadistica

Unica que tiene en cuenta tanto el desarrollo social como econdmico.

El indice de pobreza humana de la region es 31,4%, el cual incluye 12,3% de
personas en condiciones de pobreza extrema (setenta millones de personas en la indigencia en
términos absolutos). A pesar de la reduccion en los indicadores de pobreza, la CAF, (2013)
sefiala que la desigualdad, medida en términos del indice de Gini, aun es alta. Los paises de la
region presentan indices de Gini entre 45 y 60, mientras que los paises de la OCDE se ubican,
en promedio, en alrededor de 33. La pobreza y la desigualdad en la region siguen siendo
elevadas; en efecto, cerca de un tercio de la poblacion es pobre. Segun el Institut des
Amériques, (2014), el principal desafio de América Latina y el Caribe es, lograr una
reduccion de las desigualdades sociales sin dejar de lado la dinamica de desarrollo y
crecimiento econdmico, mediante una efectiva reduccion de la concentracion de los ingresos

y el logro de mejores resultados en términos de los componentes del IDH.

Frente a esta situacién, la OCDE (2010) indica que la capacidad de los sectores de
bajos ingresos de aprovechar las nuevas oportunidades que ofrece el sistema financiero,
depende de manera critica de sus habilidades, incluyendo la educacion financiera. En efecto,
la educacion financiera es una de las herramientas de las politicas actualmente
implementadas por los gobiernos latinoamericanos con el objeto de desarrollar las
habilidades necesarias en su poblacion, como buenas practicas de ahorro, tomas de decisiones
informadas al momento de acceder a un crédito financiero, etc, que contribuyan a mejorar su

calidad de vida.

Segun la CAF para las economias de América Latina la inclusion financiera es una
prioridad, debido a que puede generar un efecto positivo sobre la desigualdad y la pobreza,

asi como sobre el crecimiento econémico. En ese sentido, se considera que un aumento de
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10% en el acceso a los servicios financieros genera una reduccion de 0,6 puntos en el
coeficiente de desigualdad de Gini, mientras que un aumento de 10% en el crédito privado

reduce la pobreza en cerca de 3%.

A pesar que muchos paises vienen implementando politicas y programas de educacion
financiera, a partir de la crisis econémica del 2008, todavia existe una brecha importante de

bajos niveles de inclusion financiera en zonas alejadas y/o rurales.

En Perd, y en varias partes del mundo se vienen desarrollando estrategias nacionales
de educacion financiera, los cuales buscan el desarrollo de capacidades y competencias de los
ninos, ninas y adolescentes, a través de la ensenanza y practica de la educacion social y

financiera.

)
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Figura 3: Ceremonia de lanzamiento de la Estrategia Nacional de Inclusién Financiera en
Tarma, Junin en Julio de 2015.

Fuente: Ministerio de Desarrollo e Inclusién Social del Peru
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A nivel local, se ha venido implementando un Proyecto de Educacion Financiera,

dirigido a estudiantes de instituciones educativas de Lima Norte, cuyos objetivos son:

) Incorporar en la gestion educativa de las instituciones educativas la ensenanza y
practica de la educacion financiera.
i) Desarrollar una cultura de ahorro y promover el uso de herramientas de gestion

financiera entre los ninos, ninas y adolescentes.

Este proyecto de educacion financiera se implementdé a traves de talleres de
capacitacion en temas de educacion social y financiera dirigido a docentes, teniendo como
énfasis la capacitacion en cascada, con el objetivo que los contenidos sean trasmitidos
posteriormente a los estudiantes como publico objetivo final. Este proyecto utiliza una
metodologia centrada en el estudiante, promoviendo la participacion continua y la
construccién de pensamiento critico. Se busca ademas, que los docentes logren articular los
ejes fundamentales del proyecto con los contenidos del Diseno Curricular Nacional. Los
docentes capacitados deben elaborar sus sesiones de aprendizaje incorporando los contenidos

del proyecto en las clases de Educacion para el Trabajo y Tutoria.

Por lo anteriormente expuesto, la presente tesis se propone evaluar un Proyecto de
Educacion Financiera implementado en instituciones educativas de Lima Norte. En ese
sentido, es necesario evaluar el impacto de este Proyecto de Educacion Financiera en mejorar
los conocimientos, habilidades y practicas financieras entre los jovenes estudiantes. Debido a
que la evaluacion de impacto permitira obtener una estimacion cuantitativa de los beneficios
de la implementacién de este proyecto y evaluar si los cambios obtenidos por ella son o no
atribuibles a la intervencion implementada. Los resultados de esta evaluacion de impacto

contribuiran a la mejora continua del proyecto.
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CAPITULO |

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1 ANTECEDENTES DEL PROBLEMA

Segun informacion del Instituto Nacional de Estadistica e Informatica — INEI
(2016) la economia peruana en el afio 2015, medida a través del Producto Bruto Interno,
a precios constantes de 2007, crecid en 3,3% explicado por el buen desempefio del
consumo privado que se incremento6 en 3,4% Yy el consumo del gobierno que aumentd en
5,8%, no obstante la contraccion en la formacion bruta de capital fijo (-6,6%). Sin
embargo y a pesar de estos avances, los niveles de pobreza y desigualdad siguen siendo
altos y la exclusion financiera continta afectando a sectores, tanto de la poblacion urbana

como rural, lo que puede dificultar el futuro desarrollo econdémico y social del pais.

En el afio 2014, Klapper et al, (2014) a pedido del Banco Mundial llevé a cabo
un estudio de medicién de la alfabetizacion financiera en mas de 140 paises del mundo,
utilizando encuestas de cara a cara a 150,000 personas mayores de 15 afios, elegidas al
azar. El principal resultado fue que, a nivel mundial, solo 1 de cada 3 adultos son
alfabetos financieros. Sin embargo, las mujeres, los pobres, y los menos educados
tuvieron mayor probabilidad de presentar brechas en el conocimiento financiero. Esto
no es aplicable solo a los paises en desarrollo, sino también en paises con mercados

financieros mas desarrollados.

Segun la misma encuesta de alfabetizacion financiera, Klapper et al, (2014), en
el Peru solo el 28% de los mayores de 15 afios son alfabetos financieros. Y segun el
Global Findex (2015) en Peru, apenas el 29% de las personas mayores de edad declaran

tener una cuenta de ahorros en alguna institucion financiera formal.



Un estudio realizado por la Asociacion de Bancos del Perd -ASBANC
demuestra que la morosidad bancaria alcanz6 su mayor nivel en diez afios y la tasa de

morosidad al cierre de abril de 2016 ascendié a 2.77%3.

MOROSIDAD 1993 - 2016 (%)

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

1993 13.86 1294 1334 1267 1175 170 11.74 931
1994 996 967 869 880 862 807 833 870 737 768 743 6.9
1995 768 770 661 705 687 610 624 617 55 584 545 482
1996 530 553 507 546 549 499 549 563 54 574 569 5.2
1997 587 591 567 597 609 550 58 606 569 58 58 507
1998 572 587 5% 638 644 609 645 672 667 699 738 7.2
1999 836 922 941 985 1029 1032 1009 1078 867 894 916 833
2000 936 99 981 1021 1028 1005 1049 1047 1034 1034 1021 998
2001 1076 1060 1058 1044 1019 982 994 999 985 95 966 892
2002 938 905 900 88 860 802 835 831 809 815 83 758
2003 79% 790 7M1 78 772 773 79 766 75 718 681 580
2004 598 579 575 569 550 510 506 493 45 447 414 37
2006 378 376 35 344 330 300 293 200 268 259 251 214
2006 226 229 210 210 208 200 203 193 18 187 181 163
2007 167 166 163 170 162 156 15 158 151 148 138 1.26
2008 140 138 136 13 13 12 12 120 119 119 126 127
2009 134 143 14 152 158 162 164 169 158 163 162 156
2010 166 167 173 172 176 166 181 175 164 163 159 149
2011 15 18 151 151 151 151 154 157 154 157 152 147
2012 15 160 162 171 172 173 172 175 172 179 179 175
2013 188 191 200 206 210 206 211 211 212 217 218 244
2014 228 230 234 231 245 236 244 246 241 247 246 247
2015 258 258 254 260 267 269 273 270 258 265 262 254
2016 264 271 270 277

Figura 4 Morosidad bancaria en los ultimos diez afios en Peru

Fuente: ASBANC

3 Diario Gestién (21 de mayo de 2016). Morosidad bancaria alcanzé su mayor nivel en diez afios. Recuperado
de: http://gestion.pe/economia/morosidad-bancaria-alcanzo-su-mayor-nivel-diez-anos-2161380
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Otro estudio realizado por Ipsos para el Banco de Crédito (BCP) sefiala que el
53% de jovenes entre los 16 y 26 afios no ahorra en ninguna parte. Y entre los que si
ahorran, el 51% lo hace solo en su casa. Incluso el 30% de este grupo si tiene una

cuenta bancaria, pero no le da mayor uso®.

Asimismo, datos de la Encuesta de Cultura Financiera del Pert — ENFIN (2011)
aplicada por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP y la Universidad del
Pacifico, a peruanos mayores de 18 afios de ciudades representativas del pais, muestra
que, en los ultimos 12 meses, mas de la mitad de encuestados (55%) afirma haberse
encontrado en una situacion en la cual sus ingresos no podian cubrir sus costos, y este
porcentaje se incrementa a 66% en el caso de encuestados de nivel de instruccion

Secundaria.

Ante esta problematica en los Gltimos 10 afios se viene implementando
proyectos de Educacion Financiera impulsados por la Organismos no Gubernamentales,

con el financiamiento de distintas cooperantes y empresas privadas.

Asimismo la creacion de la Estrategia Nacional de Inclusion Financiera en el
Per(, en el afio 2014, permitié que el Estado junto con la Sociedad civil, trabajen de
manera articulada intervenciones dirigidas a mejorar las habilidades financieras de la
poblacidn. Entre estas estrategias, el Ministerio de Educacion tiene un papel importante
en difundir la educacion financiera dirigida a escolares de todo el pais, brindando a los
nifios/as informacion sobre el sistema financiero y motivando en ellos précticas

importantes como la elaboracion de un presupuesto y el habito del ahorro.

4 Diario EI Comercio (29 de octubre de 2015). Jovenes prefieren ahorrar en casa aunque tengan cuenta
bancaria. Recuperado de: http://elcomercio.pe/economia/peru/jovenes-prefieren-ahorran-casa-aunque-
tengan-cuenta-bancaria-noticia-1851820
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SITUACION PROBLEMATICA

Los proyectos de educacién financiera en la actualidad no cuentan con una
evaluacion de impacto, que permita determinar la efectividad de la intervencion de
dichos proyectos en la mejora de los conocimientos, habilidades y practicas financieras
de los escolares. Por lo que las evaluaciones de impacto permitirian mejorar la

implementacion de los proyectos.

La problemética descrita anteriormente, como sus incidencias en el Proyecto de
educacidn financiera de Lima Norte dirigida a jovenes estudiantes de 4to y 5to de
secundaria, nos permite plantear el siguiente problema, en torno al cual desarrollaremos

la investigacion.

PROBLEMA DE INVESTIGACION

1.1.1. Problema General

¢Es efectivo un proyecto de educacion financiera en mejorar los conocimientos,
habilidades y précticas financieras de jovenes estudiantes de 4to y 5to de secundaria de

IIEE de Lima Norte?

1.1.2. Problema Especificos
e Es efectivo un proyecto de educacion financiera en mejorar el nivel de
conocimiento financiero y la capacidad de poner en practica el conocimiento
adquirido (habilidades), de jovenes estudiantes de 4to y 5to de secundaria de
IIEE de Lima Norte?
e Es efectivo un proyecto de educacion financiera en mejorar las practicas
financieras (medida a través del nivel de ahorro) adquiridas por los jovenes

estudiantes de 4to y 5to de secundaria de IIEE de Lima Norte?



1.4 JUSTIFICACION

Todo nuevo referente tedrico surge la de crisis y/o la necesidad, en este caso no
tenemos que retroceder muchos afios para identificar cual fue el motivo de que la
educacion financiera se volviera un tema de comdn interés. Desde el 2007 y a raiz de
las especulaciones en el mercado bursatil por el posible colapso de las hipotecas “sub-
prime” en EE.UU, trajo consigo el deterioro y posterior colapso en el sistema
financieros norteamericano, sumado a esto se dio la crisis en los mercados europeos, lo

que trajo como resultado la crisis financiera internacional de 2008.

Ante esta situacion, la OCDE recomendo trabajar sobre educacion financiera y
proteccion al consumidor para abordar los nuevos temas que surgieron durante la crisis.
La gran leccion que se derivo de estas crisis, fue el reconocer que la gran mayoria de la
poblacion no posee los conocimientos basicos para entender y manejar los productos
financieros que le ofrece el mercado, por esta razon no prevén el riesgo y el impacto

que esto tendra en su economia personal a largo plazo.

Segun Dominguez (2013), la educacion financiera actualmente recibe cada vez
mayor importancia, en primer lugar, porque diversos estudios internacionales muestran
el desconocimiento de la poblacion sobre cuestiones econdmicas y financieras basicas.
En segundo lugar, la creciente ampliacion y la compleja oferta de productos
financieros, que muchas veces coloca al usuario en una posicion vulnerable. En tercer
lugar, por la confirmacion de los beneficios de la educacion financiera para los

individuos y la sociedad en su conjunto.

La OCDE sostiene que la falta de educacion financiera en el mundo globalizado
moderno hace a los individuos y las familias mas proclives al endeudamiento y la

quiebra.



En EEUU, Lusardi y Mitchell (2009) demostraron que la adquisicion de
conocimientos financieros, en la escuela (antes de entrar al mercado laboral y antes de
comenzar a planificar la jubilacion), tienen mayor probabilidad de estar preparados para
tomar mejores decisiones financieras y tener una mejor calidad de vida, incluida una
mejor planificacion para su jubilacién. Asimismo, concluyeron que el bajo nivel de
educacion financiera y de informacion de la mayoria de los consumidores financieros
del pais, asi como la toma de decisiones desinformadas de los consumidores, tienen
efectos negativos sobre la economia nacional, tales como una alta tasa de morosidad,

generando mayor vulnerabilidad econémica de los consumidores.

Segun indica la CAF (2013) a pesar de la importancia cada vez mas reconocida
de la educacion financiera, la evidencia existente sobre el impacto de los proyectos de
educacion financiera en la region todavia es escasa. Asimismo, CAF indica que las
necesidades en materia de educacion financiera de la poblacion no son iguales para
todos los paises de la region, por lo cual es necesario un mayor esfuerzo en términos de
medicion. Esto, junto con una evaluacion de impacto mas completa de los programas
existentes, ayudaria a disenar e implementar programas de educacion financiera mas

eficaces y a generar resultados medibles.

El Instituto de Estudios Peruanos — IEP (2016) realizé una sistematizacion
sobre las iniciativas de educacion financiera en el Per(, concluyd que la poca evidencia
empirica de los resultados e impacto reales de las intervenciones, es una de las

carencias mas visibles de los proyectos de educacion financiera.

Conocer si un programa de educacion financiera dirigido a jovenes estudiantes
de secundaria es efectivo, permite corroborar si este realmente conlleva a que los

jévenes mejoren sus conocimientos y habilidades financieras. En ese sentido, esta



investigacion permitira evaluar la efectividad de un Proyecto de Educacion Financiera

de IIEE de Lima Norte, dirigido a jovenes de 4to y 5to de secundaria.

1.5 OBJETIVOS

151 OBJETIVO GENERAL.:
Evaluar si un Proyecto de Educacion Financiera de IIEE de Lima Norte tiene impacto
en lograr que los estudiantes de 4to y 5to de secundaria desarrollen conocimientos,
habilidades y practicas financieras, que puedan poner en practica en su vida futura y

cotidiana.

1.5.2 OBJETIVOS ESPECIFICOS
e Determinar la mejora del nivel de conocimiento financiero y la capacidad de
poner en practica el conocimiento adquirido (habilidades) en jovenes de 4to y
5to de secundaria que han participado en el Proyecto.
e Determinar la mejora de practicas financieras (montos de ahorro), entre

jévenes de 4to y 5to de secundaria que han participado en el Proyecto.



CAPITULO 1l

MARCO TEORICO

2.1 ANTECEDENTES DE LA INVESTIGACION
2.1.1. Evaluacion de impacto de proyectos de educacion financiera a nivel

mundial.

Los proyectos de educacion financiera comenzaron a implementarse hace unos
60 afios a nivel mundial. La evaluacion del impacto de estos proyectos empezo a
realizarse posteriormente en el inicio del milenio. En Estados Unidos, se realizaron
los primeros estudios de que las personas expuestas a educacion financiera presentan

mejores comportamiento financieros a largo plazo.

Evaluaciéon de impacto de Proyectos de educacion financiera en escuelas

Bernheim et al.(2001), en un primer estudio evaluaron en 1995 el impacto
sobre las tasas de ahorro y la riqueza, de las legislaciones estatales a favor de la
educacion financiera entre 1957 y 1985 aprobadas en 37 estados de los Estados
Unidos de Norteamérica. Para medir el impacto, los autores aplicaron una encuesta a
2.000 personas entre los 39 y 45 anos, que para el periodo de la implementacion de las
legislaciones se asume estuvieron realizando su secundaria tanto en estados donde
efectivamente se implementaron estas legislaciones como en otros en donde no. Los
autores encontraron, que las tasas de ahorro auto-reportadas fueron mayores para
quienes cursaron la secundaria cinco anos después de la puesta en marcha de la
legislacion en comparacion con quienes ingresaron antes o0 apenas inicié la

legislacion; y ademas, concluyeron que la razon patrimonio neto/ingresos fue mayor



para quienes estuvieron expuestos a la obligatoriedad de la legislacion frente a los que

no.

Tennison y Nguyen (2001) también evaluaron la efectividad de la
obligatoriedad de impartir educacion financiera en los colegios, utilizando para ellos
la informacion de las pruebas Jump$tart® de 1997. Esta coalicion tiene por objetivo
proporcionar a los jovenes habilidades de toma de decisiones financieras a lo largo de
la vida, a través de un trabajo conjunto que brinda asesoramiento, investigacion,
estandares y recursos educativos. La Coalicion Jump $tart ha aplicado la encuesta de
manera bianual para determinar y comprender mejor el nivel de cultura financiera
entre los estudiantes de educacion secundaria, para una muestra de 1.643 estudiantes
en 31 estados. A diferencia del trabajo de Bernheim, los autores de este estudio
estimaron el impacto sobre el resultado de una prueba de conocimientos y actitudes
pero no sobre comportamientos; a la vez que estimaron el impacto de acuerdo con el
tipo de obligatoriedad: de estandares, de cursos y de pruebas. Los resultados muestran
que el tipo de obligatoriedad se relaciona con el puntaje que los estudiantes obtienen
en la prueba. Los autores no encontraron ninguna diferencia significativa entre los
resultados obtenidos por los estudiantes con legislaciones de estandares y de pruebas
frente a los que no tuvieron ninguan tipo de legislacion de educacion financiera. Por su
parte, los estudiantes en los estados que obligan a tomar un curso de finanzas
personales obtuvieron un puntaje mayor y estadisticamente significativo frente a los
estudiantes de los estados que no han aplicado ninguno de estas obligaciones.
Especificamente, los autores reportaron que los estudiantes que han tomado un curso
especifico de finanzas personales tuvieron un desempeno significativamente mejor en

el area de ahorro y la inversion frente a otros estudiantes.

5 Jump$tart Coalition for Personal Financial Literacy, son organizaciones nacionales que buscan avanzar
en los estudiantes de educacion financiera de pre-jardin de infancia hasta la universidad
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Tzu- Chin et al. (2007), encontraron resultados similares a los de Tennison y
Nguyen, al analizar las diferencias de los resultados en la prueba Jump$tart para cinco
afios: 1997, 2000, 2002, 2004 y 2006 y para las legislaciones de estandares, de cursos
y de pruebas. Los autores de este estudio encontraron que los resultados de los
estudiantes con obligatoriedad de estandares no fueron significativamente diferentes a
los obtenidos por estudiantes de estados sin legislaciones de Educacion Financiera.
Por su parte, los estudiantes de estados en los que es obligatorio tomar un curso de
finanzas personales obtuvieron una mejor puntuacion frente a los estudiantes sin
ningun tipo de legislacion, siendo estadisticamente significativo para tres de los cinco

anos analizados (1997, 2002 y 2004).

Mandell, (2008) analizé una serie de cinco encuestas Jump$start nacionales
para medir los niveles de educacion financiera de los estudiantes de ultimos anos de
secundaria entre 1997 y 2006, y encontré resultados contrarios a los anteriores
autores. El autor observé que, en general, existe un bajo nivel de capacidad para tomar
decisiones financieras apropiadas para su edad. Ademas, encontré que los estudiantes
que refieren haber tomado una clase de finanzas personales o de administracion del
dinero, no obtienen resultados significativamente diferentes en la prueba frente a
estudiantes de caracteristicas similares que no cursaron tal tipo de asignaturas. En otro
estudio, Mandell (2009) corrobora que los comportamientos financieros de los
estudiantes no mejoran después de tomar un curso de educacion financiera, en
contraposicion a los resultados de Bernheim et al. Mandell examina el efecto sobre
estudiantes que tomaron un curso de finanzas personales en los ultimos cuatro anos, el
cual utiliza una muestra de 79 estudiantes. Los resultados indican que no existen
diferencias en cuanto al resultado de conocimientos entre el grupo de tratamiento y el

grupo control. Adicionalmente, quienes tomaron el curso no se consideran a si

10



mismos mas orientados al ahorro ni parecen tener mejores comportamientos

financieros que quienes no toman el curso.

Sherraden et al. (2010) evaluaron el impacto del programa de educacion
financiera y ahorro escolar I Can Save (ICS), dirigido a estudiantes de cuarto grado
de primaria. Los autores analizaron resultados para 108 estudiantes de una misma
institucion entre grupo de control y tratamiento para estimar los efectos del programa
en los conocimientos financieros. Los resultados obtenidos indican que los ninos de
escuelas primarias que participaron en la prueba de ICS obtuvieron un resultado
significativamente mas alto en la prueba que los estudiantes de comparacion (grupo
control) en la misma escuela. Ademas, los autores observan que la educacion
financiera en ninos se potencia cuando esta acompanada del uso de servicios

financieros, como una cuenta de ahorros.

Evaluacion de impacto de Proyectos de educacion financiera en Universidades

Tzu-Chin et al. (2007) evaluaron el impacto de la ensenanza de cursos de
finanzas personales en la universidad. Para su estudio los autores aplicaron un
cuestionario a 1.039 estudiantes universitarios, el cual incluia preguntas sobre la
participacion en cursos de educacion financiera, experiencia financiera, nivel de
ingresos, herencias y caracteristicas demograficas. Los autores encuentran que la
participacion en un curso universitario de finanzas personales explica un mayor
resultado en la prueba de conocimientos en temas de inversion pero no de ahorros.
Adicionalmente, la experiencia en el manejo de instrumentos financieros también

explica niveles altos de conocimiento en temas de inversion y de ahorro.
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Evaluacion de impacto de Proyecto de educacion financiera en distintos

escenarios

Erulkar y Chong (2005) realizaron una evaluacion de impacto de un
programa de ahorro y microcréditos dirigido a mujeres en Kenya, y encontraron que
al introducir cuentas de ahorro amigables para la nifiez, se mejoraba el bienestar de los
nifios y jovenes que vivian en situacion de pobreza. Los nifios del grupo experimental
duplicaron sus ahorros luego de recibir educacion en habilidades para la vida que

incluian ahorro, apoyo en pequefios negocios y habilidades como mentores.

El Fondo de las Naciones Unidas para la Infancia — UNICEF (2013), reporta
que la organizacion MelJol en India, cre6 un sistema de ahorro que podria ser
utilizado en las zonas rurales. En ausencia de instituciones financieras oficiales, se
establecio un sistema de libros contables basicos para los ninos en las clases, y clubes
de ninos democraticamente elegidos se convirtieron en un vehiculo para la cogestion
del sistema de ahorro. Los resultados de un estudio longitudinal realizado en 2007 por
MelJol mostraron que el 78% de los estudiantes informaron que estaban ahorrando en
el momento de la entrevista. Un 65% de los participantes afirmaron que habian
utilizado el dinero de sus ahorros para utiles escolares y un 12% dijo que habia usado

el dinero para pagar los gastos de la escuela secundaria.

Berry et al. (2015) publicaron una evaluacion experimental en Ghana
realizada en el afio 2012, con el objetivo de determinar el impacto del programa ESFI
en estudiantes de 5-7 grado de 135 escuelas administradas por el gobierno de tres
distritos de Ghana rural y semiurbana, que incluyé dos tipos de educacién financiera:
uno sobre temas sociales y econémicos (Aflatoun) y otro que se limit6 a los temas

financieros (Caja de dinero). El estudio comparo los dos programas de educacion
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financiera entre ellos y en relacion con las otras escuelas que no recibieron ningun
programa. Los ahorros se hicieron en la escuela, y la recoleccion de dinero se
mantuvo segura en la oficina central. Ambos programas evidenciaron cambios
positivos en comparacion con el grupo control: los nifios cambiaron la forma de
ahorrar y el lugar donde ahorraban; hubo un aumento notable en el porcentaje de
nifilos que ahorran en la escuela y la cantidad de dinero ahorrado; los nifios se
mostraron mas conscientes y sintonizados acerca de los posibles riesgos en las
transacciones financieras; y los nifios sentian que tenian mas control sobre sus
acciones y decisiones. Las variaciones de los impactos entre el programa Aflatoun y
la Caja de Dinero Honesto incluyeron: 1. Inversion personal — Los ninos en el
programa Aflatoun dedicaron mas dinero para invertir en su futuro; 2. Actitudes de
ahorro — Los ninos en el programa de la Caja de dinero honesto cambiaron sus
actitudes sobre el ahorro, especialmente en relacion con el papel de los padres y las

responsabilidades financieras, mientras que esto no ocurrié con Aflatoun.

Evaluacion de impacto de programas nacionales de educacion financiera

Un caso que se destaca es el de Brasil, que con el financiamiento del Fondo
Fiduciario de Rusia, fue el primer pais en el que el Banco Mundial (2010) aplic6 una
evaluacion experimental a gran escala (900 escuelas en seis estados) a un programa de
educacion financiera dirigido a jovenes de la educacion regular. La evaluacion llevada
a cabo en Brasil es la primera que encontrd efectos positivos significativos sobre el
conocimiento y el comportamiento de los estudiantes. En general, los resultados de la
evaluacion demostraron que el programa alcanzo sus objetivos, lo cual, sumado a un

cuidadoso diseno que considera las caracteristicas del publico objetivo y tiene en
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cuenta las teorias del comportamiento y el aprendizaje, hacen que sea una iniciativa
modelo para otros paises de la region y del mundo interesados en el desarrollo de

programas de educacion financiera en el contexto de la educacion formal.

En otros paises, como Colombia, también se han realizado evaluaciones a
programas de educacion economica y financiera para los estudiantes, aunque se han
utilizado metodologias no experimentales. En el caso especifico de Colombia se
publicd la evaluacion de impacto no experimental del Programa Finanzas para el
Cambio, dirigido a jovenes de estudiantes del décimo grado de secundaria, de las
ciudades de Medellin y Cartagena, y se encontrd que el programa incrementa el nivel
de conocimientos economicos y financieros de los jovenes pero no sus habilidades
para poner en practica lo aprendido. Ademas, se encontré que las actitudes y
capacidades de los estudiantes frente a los objetivos del programa son favorables.

(Garcia, 2012)

1.1.1. Proyectos de educacion financiera en Perdu.

e Proyectos del Ministerio de Agriculturay FIDA

Desde el afio 2001, el Fondo Internacional de Desarrollo Agricola — FIDA, ha
ejecutado proyectos en la sierra sur del Perd, que incluyen innovaciones tecnolégicas
en materia de inclusién financiera. Uno de éstos es el Proyecto Sierra Sur, entre
cuyos principales resultado logro que 9,143 mujeres ahorristas aperturen cuentas de
ahorro en el sistema financiero formal, conformando 465 grupos de ahorro
compuestos de 20 mujeres en promedio. Otro proyecto es el Proyecto Corredor
Puno-Cusco, iniciativa del Estado peruano cofinanciada por FIDA, fue analizada por

Trivelli y Yancari, (2008), quienes identificaron que 7,406 de las mujeres
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participantes habian abierto y mantenido una cuenta de ahorros; y los principales
motivos fueron: (i) la educacién de sus hijos; (ii) la formacién de un capital en
efectivo sin proposito predefinido; (iii) la mejora o creacion de negocios; (iv) la

mejora de la vivienda; y (v) para costear emergencias.

e El Proyecto “Emprendiendo”

El proyecto fue disefiado considerando la metodologia y contenidos del
programa de educacion social y financiera Aflatoun, ejecutado en distintos paises. El
equipo técnico de Vision Solidaria estuvo encargado de adaptar e implementar la
propuesta a la realidad de las escuelas de Lima Metropolitana. Asimismo se invit6 a la
AFP Integra a través de su gerencia de Responsabilidad Social, a formar parte de este

proyecto y decidieron el financiamiento del mismo.

El Proyecto Emprendiendo se desarrolla en convenio con la Direccion Regional de
Educacién de Lima Metropolitana (DRELM), bajo el financiamiento de AFP Integra
— Sura.. Este proyecto inicié sus actividades en el afio 2008 en instituciones
educativas seleccionadas por la DRELM. EI objetivo general del Proyecto
Emprendiendo busca el empoderamiento de los ninos, ninas y adolescentes de
priemro a quinto de secundaria, a través de la ensenanza y practica de la educacion
social y financiera, desde sus inicion y a la fecha (2008- 2017) el proyecto alcanso a

60,000 estudiantes y 1,200 docentes capacitados.
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e El Proyecto “Finanzas en el cole”

El proyecto “Finanzas en el cole” — Programa de Asesoria a Docentes de la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) ha capacitado en educacion
financiera a mas de 10.000 maestros de instituciones educativas publicas en el Per(®.
En 2014, la SBS busc6 medir el impacto del programa “Finanzas en ¢l Cole”. Para
ello elaboré un instrumento de medicion que permite evaluar el grado de
conocimiento de los estudiantes sobre la importancia del sistema financiero y la
gestion adecuada de los recursos. El recojo de la linea de base se realiz6 con
estudiantes de primero y cuarto grado de secundaria en la region Lima. A la fecha, la

SBS viene trabajando la parte final de la evaluacion de impacto.

e El Proyecto MiCity.

Figura 5: Proyecto MiCity

Fotografia: Programa Mi City Pagina web de la Ong Vision Solaidaria

6 Diario EI Comercio (17 de marzo de 2016). SBS capacitd a cerca de 11.000 docentes en
educacion financiera. Recuperado de: http://elcomercio.pe/economia/peru/sbs-capacito-cerca-
11000-docentes-educacion-financiera-noticia-1887234
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Durante 2011, habiendo consolidado el proyecto Emprendiendo y experiencias
previas en el desarrollo de capacidades sociales y financieras bajo el modelo de la
organizacion holandesa Aflatoun, la ONG Vision Solidaria inicié la implementacion
del proyecto MiCity. Se esperaba atender a 120 docentes y 3430 estudiantes de San
Juan de Lurigancho, en Lima Metropolitana. Durante el segundo afio de ejecucion, se
decidié ampliar las metas y llegar a 245 docentes y 7,930 estudiantes de segundo,
tercer, cuarto y quinto grado de primaria. El objetivo general de MiCity era empoderar
financiera y socialmente a estudiantes de segundo, tercero, cuarto y quinto grado de

primaria de las instituciones educativas participantes en el proyecto.

e Proyecto Aprendiendo a Emprender — Plan Internacional Peru

Plan Internacional del Pert desarrollaron una intervencion, siguiendo el
modelo de Aflatoun, interesados en su modelo de emprendimientos financieros y
sociales dirigidos a estudiantes. Plan Internacional dividié su intervencion en dos
etapas: 1) Proyecto Aprendiendo (2008 — 2011), que atendié a 210 escuelas en cinco
distritos de la regiéon Piura y a aproximadamente 14.000 estudiantes de todos los
grados de primaria, ademas de primero y segundo de secundaria, cuyos contenidos
sobre educacion financiera y emprendimientos fueron tratados como parte de otros
componentes de la intervencion. 2) Aprendiendo a emprender (2012-2015), que
amplioé la ejecucion a tercero, cuarto y quinto de secundaria, esperando alcanzar a
18.000 estudiantes, en los distritos de Las Lomas (Piura), Tambogrande (Piura),

Querecotillo (Sullana) y Miguel Checa (Sullana), durante este periodo.
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e Programa de educacion social y financiera — ODAER

En 2008, la Organizacion para el Desarrollo Ambiental y Educacién Regional-
ODAER se puso en contacto con Aflatoun para desarrollar un modelo social y
financiero: el Programa de Educacién Social y Financiera, financiado por el banco
Rabobank de los Paises Bajos. El programa piloto estuvo dirigido a 60 docentes y
2250 estudiantes de tercer y cuarto grado de primaria de la region San Martin. En
afios posteriores la implementacion se expandio a nuevas zonas Yy grados escolares. A
partir de 2011, se inici6 el programa piloto del Programa Aflateen dirigido a

adolescentes y a estudiantes de Educacion Basica Alternativa (EBA).

e Programa de educacion social y financiera — FINCA Peru

En el 2009, FINCA Peru decidié implementar la propuesta de educacion
social y financiera de Aflatoun en Ayacucho, con los hijos de sus socias, como un
complemento a la labor que venia realizando con ellas. Esta intervencion en la ciudad
de Huamanga estuvo dirigida a 208 nifios entre 8 y 12 afios de edad que asistian con
sus madres a las reuniones semanales de la organizacion. En 2010, se decidié ampliar
el dmbito del proyecto y llevarlo a diez escuelas en localidades de Ayacucho y
Huancavelica en las que FINCA operaba como entidad microfinanciera. La meta
establecida para 2012 fue llegar a 20 instituciones educativas y 1682 estudiantes. Para
poder ampliar la ejecucion, FINCA Per0 consiguio financiamiento de la Fundacion
Pronifios, institucion holandesa que actualmente aporta al presupuesto total de la
ejecucion del proyecto. Sin embargo, aun no se ha realizado un estudio de evaluacion

de los resultados.
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e Proyectos de Junior Achievement Worldwide (JAW) Peru

A. Programa “Mas alla del Dinero”: financiado por el banco HSBC, dirigido a
estudiantes de educacion primaria de instituciones educativas publicas y privadas,
cuyo objetivo general fue ensefiar habilidades financieras basicas a nifios de quinto y
sexto grado de primaria, asi como fomentar que los estudiantes reconozcan la
importancia de la administracién del dinero para la toma de decisiones inteligentes de
vida. Los objetivos especificos son: i) los estudiantes podran comprender los
fundamentos del dinero y aplicar estas habilidades a su vida diaria y ii) los estudiantes
podran reconocer la importancia de la administracion del dinero al tomar decisiones

informadas.

B. Programa Bancos en Accion: financiado por la Fundacion Citi y ejecutado en
diez paises, dirigido a estudiantes de quinto de secundaria de instituciones educativas
publicas y privadas, cuyo objetivos fueron que los estudiantes i) comprendan cémo
esta organizado el sistema financiero y cudl es el papel de la banca en la economia, ii)
desarrollen habilidades de analisis de informacion financiera, iii) aprendan a
identificar problemas, averiguar sus causas y plantear posibles soluciones, iv)
aprendan cuales son los beneficios, riesgos y costos de la libre competencia, V)
incrementen sus conocimientos sobre banca y finanzas de manera didéctica y vi)
comprendan la importancia del trabajo en equipo en la busqueda de un objetivo

comun.

C. Programa Economia para el Exito: dirigido a estudiantes de cuarto de
secundaria de instituciones educativas publicas y privadas. Los objetivos de este

programa son: i) ayudar a los estudiantes a definir sus habilidades e intereses
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personales, ii) ayudar a explorar posibles profesiones y aprender las mejores formas
de conseguir empleo, iii) descubrir el valor de la educacion para el logro de los
objetivos, iv) aprender a elaborar presupuestos, administracion financiera personal y

familiar y v) conocer las ventajas y desventajas del credito.

D. Programa “Habilidades para el Exito”: financiado por Mastercard, dirigido a
estudiantes de cuarto y quinto de secundaria de instituciones educativas publicas y
privadas. Los objetivos de este programa son: i) los estudiantes reconocen los
elementos fundamentales de sus finanzas personales: ingresos, ahorro e inversion,
presupuestos, crédito, gestion del riesgo y donaciones; y ii) los estudiantes aplican
estos elementos fundamentales a un plan de finanzas personales que les permita
establecer metas especificas para sus necesidades financieras futuras y obtener una

calidad de vida deseada.

2.2 BASES TEORICAS
En estas bases tedricas se hara una compilacion de todos los conceptos
tedricos que sustenten a describir la importancia de la evaluacion de impacto en

proyectos de educacion financiera.

1.1.1. Analfabetismo financiero

Se entiende por analfabetismo financiero la incapacidad para administrar
efectivamente los recursos financieros a favor del bienestar financiero de una persona
o familia. Segun investigaciones de Lusardi y Mitchell (2009) realizadas en Estados
Unidos, las personas con menores conocimientos economicos o analfabetos
financieros, tienden a necesitar mayores costos de transacciones, siendo un buen

predictor de la vulnerabilidad a la pobreza.
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1.1.2. Cultura financiera

Segun la ENFIN (2011), la cultura financiera es el conjunto de conocimientos,
habilidades, actitudes y comportamientos que permite a la poblacion gestionar sus
finanzas personales. Un buen nivel de cultura financiera facilita el acceso a mayor y
mejor informacion sobre productos financieros y permite un mejor control del
presupuesto personal y familiar. Ademas, no solo es importante tener un adecuado

nivel de conocimientos financieros sino la habilidad de ponerlos en practica.

1.1.3. Educacién Financiera

La educacion financiera es el proceso en el cual los agentes, a través de una
mejor instruccién, mejoran sus conocimientos sobre los productos financieros,
desarrollan sus habilidades y son méas conscientes sobre los riesgos financieros. De
esta manera, toman mejores decisiones, saben dénde acudir por asesoria financiera

con la finalidad de mejorar su bienestar financiero.

Segun la OCDE (2005), la educacion financiera, es el proceso mediante el
cual, tanto los consumidores como los inversionistas financieros logran un mejor
conocimiento de los diferentes productos financieros, sus riesgos y beneficios, y que
mediante la informacién o instruccién, desarrollan habilidades que les permiten una

mejor toma de decisiones, lo que a su vez, deriva en un mayor bienestar econémico.

Segun la Comision Financiera de Estados Unidos, la educacion financiera
consiste en proveer la informacion y los conocimientos, asi como ayudar a desarrollar
las habilidades necesarias para evaluar las opciones y tomar las mejores decisiones

financieras.
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Segun la Autoridad de Servicios Financieros del Reino Unido, la educacion
financiera es el desarrollo de la capacidad para administrar tu dinero, dar seguimiento
a tus finanzas, planear para el futuro, elegir productos financieros y mantenerte
informado sobre asuntos financieros.La educacion financiera puede empoderar a las
personas al permitirles administrar de mejor manera sus recursos Yy las finanzas. En
Ameérica Latina, esto puede ser aplicado tanto a la creciente clase media que necesita
manejar de mejor manera sus finanzas en el largo plazo (clase media emergente esta
vulnerable a cambios econdmicos, el reto es mantener a la clase media emergente), asi
como a las personas de bajos ingresos o a los sectores que se encuentran
financieramente excluidos. Los beneficios de la educacion financiera también pueden
extenderse a la economia en general. La educacion financiera puede promover las
competencias necesarias para tomar decisiones informadas y apropiadas, asi como
proporcionar herramientas para que las personas tengan la capacidad de defender sus
derechos como consumidores financieros. Por otra parte, los ciudadanos
financieramente alfabetizados tendrdn una mayor capacidad para comprender las
politicas econdmicas y sociales adoptadas en sus economias. Este aspecto “civico” de
la educacién financiera, visto como un componente importante de capital humano, es
resaltado por los hacedores de politicas en las economias emergentes, como las de
América Latina. Lo anterior se basa en la idea de que los consumidores mas educados

e informados tomaran mejores decisiones financieras a lo largo de su vida.

La educacion financiera puede contribuir a reducir las barreras a la demanda
de inclusion financiera. En esta medida, la educacion financiera puede aumentar el
conocimiento y la comprension de los productos y servicios financieros y, como tal,
promover la demanda de los mismos, asi como su uso efectivo. Cuando se trata de la

proteccion del consumidor financiero, la educacion financiera puede proporcionar a
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las personas el conocimiento de sus derechos y la comprension de las obligaciones de
las entidades financieras, lo cual constituye un importante complemento a la

regulacion de los mercados financieros y a las intervenciones publicas en este sector.

1.1.4. Inclusion financiera

La inclusion financiera es definida segun los Lineamienos de la Estrategia
Nacional de Inclusion Financiera - ENIF (2015) para el Pera como “el acceso y uso
de servicios financieros de calidad por parte de todos los segmentos de la poblacion”.
Esta definicion provee un enfoque amplio, incorporando la perspectiva
multidimensional necesaria para entender la problematica de la inclusion financiera, y
considerando bajo esta definicidn las diversas medidas que promueven la provision
adecuada de servicios financieros a las personas y empresas, desarrollo de canales,
reduccion de costos de transaccion, personalizacion de servicios, educacion

financiera, proteccion del consumidor, entre otros.

Para las economias de América Latina la inclusién financiera es una prioridad,
ya que esta tiene el potencial de generar un efecto positivo sobre la desigualdad y la
pobreza, asi como sobre el crecimiento econdémico. Segin la CAF (2013), se
considera que un aumento de 10% en el acceso a los servicios financieros genera una
reduccion de 0,6 puntos en el coeficiente de desigualdad de Gini, mientras que un

aumento de 10% en el crédito privado reduce la pobreza en cerca de 3%.

1.1.5. Evaluacion de impacto

La evaluacion de impacto tiene como propositos determinar si un programa

produjo los efectos deseados en las personas, hogares e instituciones a los cuales este
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se implemento; permite obtener una estimacion cuantitativa de estos beneficios y

evaluar si ellos son o no atribuibles a la intervencion del programa. Aedo, (2005).

Es un término que indica si el proyecto tuvo un efecto en su entorno en términos
econdmicos, técnicos, socio-culturales, institucionales y medioambientales OCDE,
(1992). Es un tipo de evaluacion sumativa que se realiza al final de una intervencion
para determinar en qué medida se produjeron los resultados previstos CEPAL-
ILPES, (2005). Es una medicion de los cambios en el bienestar de los individuos, que
pueden ser atribuidos a un programa o una politica especifica Banco Mundial,

(2003).

Segun Gertler et al (2011), una evaluacion de impacto debe identificar si
existen o no relaciones de causa-efecto entre el programa y los resultados obtenidos y
esperados, ya que pueden existir otros factores que ocurren durante el periodo de
intervencion del programa, que estan correlacionados con los resultados y que no han
sido causados por el programa. En otras palabras, una evaluacion de impacto analiza

los cambios en el resultado directamente atribuibles al programa.

El enfoque de causalidad y la atribucidn es la caracteristica distintiva de las

evaluaciones de impacto y va a determinar las metodologias a utilizar.

La evaluacion de impacto forma parte de diversos métodos complementarios
que apoyan las politicas basadas en evidencias. En un contexto en el que los
responsables de politicas y la sociedad civil exigen resultados y rendicion de cuentas a
los programas publicos, la evaluacion de impacto puede ofrecer evidencias sélidas y
creibles del desempefio y ademas, puede determinar si un programa ha logrado los

resultados deseados. Asimismo, las evaluaciones de impacto también son importantes
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para la generacion de conocimiento acerca de la efectividad de los programas de

desarrollo.

En el disefio de una evaluacion de impacto se pueden usar diversas
metodologias que entran en dos categorias generales: disefios experimentales

(aleatorios) y disefios cuasi experimentales (no aleatorios).

Los disefios experimentales son de amplio uso en el disefio de experimentos clinicos,
mientras que los disefios cuasi experimentales son de mayor uso en las ciencias

sociales Aedo, (2005).

DISENO ASIGNACION ALEATORIA
—> I:I >
EXPERIMENTAL

METODOS DE
EVALUACION
DE IMPACTO

A 4

VARIABLE INSTRUMENTAL

DISENO CUASI REGRESION DISCONTINUA

L» EXPERIMENTAL

DIFERENCIA EN DIFERENCIA

PAREAMIENTO (Macthing)

Figura 6: Métodos de Evaluacion de Impacto

1.1.6. Disefio Experimental

En este disefio el investigador manipula una variable (la intervencion) y
observa el efecto que ella tiene sobre una variable de resultado en un grupo de sujetos

gue se siguen a través del tiempo. La inferencia causal se obtiene comparando las
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variables de resultado en los sujetos clasificados de acuerdo a la intervencion que

ellos reciben.

La primera tarea que se realiza en este tipo de estudio es reunir un grupo de
personas representativas de los beneficiarios potenciales a los cuales se les efectla
mediciones de linea base. A continuacion el investigador asigna al azar a los sujetos
en dos grupos de estudio: uno recibiendo el tratamiento y el otro permaneciendo como
un grupo de control no tratado. Después de un periodo de seguimiento, el investigador
observa la variable de resultados para los distintos sujetos y compara los resultados

entre los dos grupos de estudio.

La asignacion al azar de los sujetos a ambos grupos establece las bases para el
testeo de la significancia estadistica de las diferencias entre estos grupos en las
variables de resultado medidas. La aleatorizacion garantiza que la edad, género, y
otros caracteristicas presentes en la linea de base que pudieran afectar la asociacion
observada son distribuidas igualmente (excepto por variacion al azar) entre los dos
grupos. Cualquier de los efectos de una mala distribucion producto de un factor al
azar, son automaticamente incluidos en las pruebas estadisticas de la probabilidad de
que el azar es responsable por las diferencias promedio en la variable de resultado

entre los grupos asignados aleatoriamente.

Para la evaluacion de impacto es util contar con estimaciones de la variable de
resultado antes y después de un programa, sin embargo si la aleatorizacion fue hecha
correctamente y si los grupos tienen un tamafio suficiente, no se requiere contar con
estimaciones de la variable de resultados en la situacion inicial. Esto es asi ya que una
asignacién al azar en los grupos de tratamiento y control garantiza que ambos grupos

presentarian, en promedio, el mismo valor inicial de la variable de resultado y por
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ende toda la diferencia, en caso de existir, radicaria en el resultado de la variable de
resultado post programa. Asi una simple comparacion entre las medias de la variable
de resultado entre el grupo de tratamiento y de controles en la situacion post

tratamiento permitiria obtener una medicion del impacto del programa.

1. Definir las unidades 2. Seleccionar la muestra 3. Asignar aleatoriamente al
elegibles de evaluacion tratamiento

Validez externa Validez interna
4L
No elegible !@5! Elegible

Figura 7: Proceso de aleatorizacion para evaluacion de impacto

Fuente: Gertler et al. La evaluacion de impacto en la practica. 2017

1.1.7. Disefio Cuasi Experimental

Aunque los disefios experimentales se consideran el método Optimo para
estimar el impacto de los programas, en la evaluacion de politicas publicas ellos son
dificiles de implementar por varias razones. En primer lugar, conseguir la
aleatorizacion puede ser dificil por aspectos politicos o éticos ya que supone no

entregar el programa, y por ende sus beneficios, a algunas personas o0 zonas
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geograficas que se podrian beneficiar de éstos. En segundo lugar, durante el
experimento las personas asignadas a los grupos de control podrian cambiar ciertas
caracteristicas que los identifican, potencialmente invalidando o contaminando los
resultados. En los disefios clinicos esta posibilidad se reduce ya que los estudios son
“doble ciegos”, es decir tanto los que entregan la intervencién como las personas que
la reciben no conocen a qué grupo pertenecen y por ende, no saben si estan recibiendo
el tratamiento o un placebo. Asi no tienen incentivos a desarrollar acciones que
afecten los resultados. En la evaluacion de programas publicos es dificil mantener esta
caracteristica de “doble ciego” con lo cual los resultados pueden contaminarse. En
tercer lugar, en el andlisis de programas se requiere evaluar el impacto de programas
gue ya estan en operacion con lo cual no se puede optar por un disefio experimental

debiendo optarse por disefios alternativos.

Los disefios cuasi experimentales, basados en informacion existente, permiten
crear grupos de beneficiarios y de comparacion similares al grupo de tratamiento en
caracteristicas observadas pre programa (contrafactual), usando métodos de

emparejamiento.

La principal ventaja del disefio cuasi experimental es que para realizar la
evaluacion se pueden usar datos secundarios existentes y, por lo tanto, son rapidos de
implementar. Su principal desventaja, mas alla de no ser métodos al azar como los
disefios experimentales, es que requieren incorporar en su evaluacién posibles sesgos
de seleccién asociados con la decision de participar o no en el programa, ya que
utilizan un grupo de comparacién construido de manera ad hoc en vez de su
asignacién al azar. Estos sesgos son de tal magnitud que afectan tanto el disefio

muestral como la variable de resultados.
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Es importante destacar que bajo un disefio cuasi experimental los grupos de
tratamiento y de comparacion no se seleccionan al azar. Por lo tanto, se deben aplicar
controles estadisticos para abordar las diferencias entre los grupos de tratamiento y de
comparacion y emplear técnicas para crear un grupo de comparacion (contrafactual)

que sea lo mas similar posible al grupo de tratamiento.

Variables instrumentales: EI método denominado variables instrumentales (VI)
puede resultar util para evaluar los programas con cumplimiento imperfecto,
inscripcion voluntaria o cobertura universal. EI método de variables instrumentales se
sustenta en alguna fuente externa de variacion para determinar el estatus del
tratamiento. Ejerce una influencia sobre la probabilidad de participar en un programa,
pero esta fuera del control de los participantes y no se relaciona con las caracteristicas

de los mismos. Gertler et al (2017).

Regresion discontinua: El disefio de regresion discontinua (DRD) es un método de
evaluacion de impacto adecuado para programas que utilizan un indice continuo para
clasificar a los participantes potenciales y que tienen una puntuacion limite en el
indice que determina si los participantes potenciales tienen derecho o no a

beneficiarse del programa. Gertler et al (2017).
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Produccion de arroz (fanegas por hectarea)

Hectareas de terreno

® = produccién de las fincas > 50 hectareas
-+ = produccidén de las fincas < 50 hectareas

Figura 8: Regresion Discontinua

Fuente: Gertler et al. La evaluacion de impacto en la practica. Regresion discontinua. 2017

e Diferencia en diferencias: EI método de diferencias en diferencias compara los
cambios en los resultados a lo largo del tiempo entre unidades inscritas en un
programa (el grupo de tratamiento) y unidades que no lo estan (el grupo de
comparacion). Esto permite corregir cualquier diferencia entre los grupos de

tratamiento y comparacién que sea constante a lo largo del tiempo. Gertler et al

(2017).
Resultado , Srupo de
tasa de comparacion

T )
C =078 g L@ =081
=42e
. i . B =074
® - S : ._J____,.--'{_ Impacto estimado = 0,11
-

d
- A7 E = 0,63
A=o6ogy”] ~

emplec

® g I Grupo de * Tendencia del grupo de
| tratamiento CGomparacion
1
i
|
I
1
1
- | T Tiempo
Ao —2 Ano —1 Ano O Arno 1
fota: Todas las diferencias antre los puntos debearian learse comao diferencias wvarticales de los
resultados an al aja vartical.

Figura 9: Diferencia en Diferencias

Fuente: Gertler et al. La evaluacion de impacto en la practica. 2017
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Pareamiento: Los modelos de “matching” buscan comparar la situacion de cada
participante sélo con la de aquellos individuos que sean similares en su set de
atributos, o al menos, ponderan méas la comparacion con individuos que tengan
atributos similares que la de individuos cuyos atributos sean muy diferentes. Antes de
realizar la comparacion, se selecciona para cada participante al o los individuos que
serviran de comparacion, llamados “emparejados” o “matched”, de acuerdo a su
distancia en alguna(s) variable(s) de caracterizacion. Operativamente, puede llegar a
ser muy costoso utilizar todo el set de atributos para realizar el proceso de matching.
Por esto, y considerando que es la posible dependencia que tiene la participacion en el
programa del set de atributos lo que puede sesgar la estimacion, usualmente se utiliza
la probabilidad condicional a participar, dados los valores pre-programa del set de
atributos (propensity score) para guiar el proceso de matching. Si se cumplen ciertas
condiciones, usando valores estimados de los propensity scores en el proceso de
matching, se puede obtener un estimador consistente del efecto promedio del

programa sobre los participantes. (Gertler et al 2017).

1.1.8. Evaluacion de Impacto Social

La evaluacion de impacto social surgi6 en los afios 1970, al mismo tiempo que
la evaluacion de impacto ambiental. Vanclay (2015), define a la evaluacion de
impacto social como “Los procesos de analisis, monitoreo, y gestion de las
consecuencias sociales voluntarias e involuntarias de intervenciones planeadas
(politicas, programas, planes, proyectos) y todo proceso de cambio social invocado

por dichas intervenciones”
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1.1.9. Educacion por Competencias

La educacion basada en competencias se refiere a una experiencia practica,
que necesariamente se enlaza a los conocimientos para lograr un fin. La teoria y la
experiencia practica se vinculan, utilizando la primera para aplicar el conocimiento a
la construccion o desempefio de algo. Argudin (2001). La educacion basada en

competencias se concentra en:

e Los conocimientos. y Las habilidades.

e Las actitudes inherentes a una competencia (actitudes o comportamientos que
respondan a la disciplina y a los valores).

e La evaluacion de los logros mediante una demostracion del desempefio o de la

elaboracion de un producto.

1.1.10. Evaluacion del conocimiento

Kennedy (2007), define la evaluacién del conocimiento como la habilidad
para retrotraer a la memoria o recordar hechos sin comprenderlos necesariamente. En
la educacion basada en competencias, el conocimiento es considerado un componente
de la competencia, al igual que la adquisicion, retencién y aplicacién de ellos. Segun
el INACAP (2006), la evaluacion del conocimiento consiste en determinar si los
estudiantes han logrado objetivos de aprendizaje cognitivos, es decir, determinar su

habilidad para usar la informacion de manera apropiada en el trabajo.
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1.1.11. Evaluacion de desempefio o de habilidades

Segun el INACAP (2006), la estrategia de evaluacion mas apropiada para
determinar si los estudiantes han logrado el dominio de una competencia es a través
de pruebas de desempefio. El foco de esta prueba estd puesto en los estandares o los
criterios explicitos que el estudiante debe lograr y se aplican normalmente a una tarea

0 a un conjunto de tareas.

1.1.12. Evaluacion actitudinal

Thurstone (1928), fue el pionero de la construccién de escalas de actitud, y definié la
actitud como la predisposiciébn de una persona a expresar sus sentimientos.
Actualmente existe un acuerdo entre los autores sobre la definicion de actitud, como
la predisposicion que puede ser a favor, en contra o simplemente no manifestar

ninguna predisposicion Suérez (2003).

Los estudiantes también deben ser capaces de demostrar actitudes y un sistema de
valores sobre si mismos y su trabajo, que los ayudara a ser trabajadores competentes y
satisfechos. Como las actitudes y los sentimientos no pueden ser observados
directamente, la Unica indicacion de éstos es un comportamiento o una forma de

conducta, algo que una persona hace o dice.

1.1.13. Evaluacion de competencias financieras en jovenes

El Programa para la Evaluacion Internacional de Estudiantes-PISA es un

proyecto de la OCDE cuyo objetivo es evaluar la formacion de los estudiantes cuando
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Ilegan al final de la etapa de ensefianza obligatoria. Es el primer estudio internacional
a gran escala que evalua la competencia financiera de los jovenes. Intenta medir hasta
qué punto una muestra representativa de estudiantes procedentes de 18 paises que
participan en esta competencia tienen el conocimiento y la comprension necesarias
para tomar decisiones en el &mbito de las finanzas cotidianas y para planear diversos
aspectos de su futuro préximo. Los conocimientos financieros son las habilidades para

comprender conceptos técnicos que complementan la capacidad financiera.

1.1.14. Estrategia Nacional de Educacion Financiera

La Estrategia Nacional de Inclusion Financiera (ENIF), promulgada el 21 de
julio de 2015, es resultado de mas de tres afios de trabajo conjunto desarrollado por la
Comision Multisectorial de Inclusion Financiera (CMIF), conformada por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFPs, El Banco Central de Reserva del Perd,
el Banco de la Nacion, el Ministerio de Economia y Finanzas, el Ministerio de

Desarrollo e Inclusion Social y el Ministerio de Educacion.

La ENIF es un instrumento de politica de Estado para promover la inclusion
financiera a través de la ejecucion de acciones multisectoriales, contribuyendo al
desarrollo economico, descentralizado e inclusivo, con la participacion de los sectores

publico y privado, y en el marco de la preservacion de la estabilidad financiera.

Finalmente, las principales metas de la ENIF, y por lo tanto del MIDIS como
parte de la Comision Multisectorial de Inclusion Financiera, para el 2021 son lograr
una mayor profundidad en mercados financieros, ampliar la cobertura fisica, lograr
mayor uso de medios de pago, lograr un ecosistema financiero confiable y seguro y

fortalecer la educacion financiera. La plena inclusion financiera, traera por un lado
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2.3

mayor estabilidad, mas crecimiento y menos desigualdad, y por el otro lado proveera
a los ciudadanos peruanos de herramientas para un mejor uso de oportunidades, un
mejor manejo del dinero y les permitira enfrentar emergencias y protegerse frente a

adversidades.

GLOSARIO DE TERMINOS
Los siguientes términos se han obtenido del Glosario de Términos
Econdmicos del Banco Central de Reserva de Per( y del Glosario de Términos de

economia y finanzas del Banco de Espafia.

Ahorro es la parte de nuestros ingresos que no nos gastamos y que, por tanto,
acumulamos para el futuro. La diferencia entre ahorrar e invertir, viene determinada
por el riesgo que se asume. Se entiende que ahorrar no implica ningln riesgo para el
capital, mientras que al invertir se asume (en mayor o menor medida) un riesgo con el
fin de obtener una mayor rentabilidad.

Banco empresa dedicada a operaciones y servicios de caracter financiero, que recibe
dinero del publico, en forma de depdsitos u otra modalidad, y utiliza ese dinero, junto
con su propio capital y el de otras fuentes, para conceder créditos (préstamos o
descuentos de documentos) y realizar inversiones por cuenta propia. Se caracteriza
por la creacion secundaria de dinero a través de sus operaciones crediticias.

Banco Central de Reserva del Pert fue creado el 9 de marzo de 1922 e inici0 sus
operaciones el 4 de abril de ese afio. Fue transformado en el Banco Central de
Reserva del Per el 28 de abril de 1931. Es persona juridica de derecho publico. Tiene
autonomia dentro del marco de su Ley Organica. La finalidad del BCRP es preservar

la estabilidad monetaria. Sus funciones son: regular la moneda y el crédito del sistema

35



financiero, administrar las reservas internacionales, emitir billetes y monedas e
informar periddicamente sobre las finanzas nacionales.

Banco de la Nacion agente financiero del Estado, y cuyo objetivo es administrar las
subcuentas del Tesoro Publico y proporcionar al gobierno central los servicios
bancarios para administrar los fondos publicos. EI Banco de la Nacion se creo el 27
de enero de 1966 (Ley N° 16000)

Banco Mundial es una de las instituciones mas grandes de asistencia para el
desarrollo, trabaja en mas de 100 economias en desarrollo. Se establecié en 1944 en
Bretton Woods y tiene su sede central en Washington. Presta directamente a
gobiernos o a terceros con el aval de éstos. Su propoésito es alentar la inversion
privada con préstamos de sus propios recursos; EI Banco se financia con la
contribucion de sus miembros, en proporcion a la participacion de cada uno de éstos
en el mercado mundial, y a través de la colocacion de bonos. EI Banco Mundial esta
constituido por el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento (BIRF) o
International Bank for Reconstruction and Development (IBRD), la Asociacion
Internacional de Fomento (AIF) o International Development Asociation (IDA), la
Corporacion Internacional de Finanzas (CIF) o International Finance Corporation
(IFC), la Agencia Multilateral para la Garantia de Inversion o Multilateral Investment
Guarantee Agency (MIGA) y el Centro Internacional para el Arreglo de Disputas de
Inversion o International Centre for Settlement of Investment Disputes (ICSID).
Billete documento al portador, usualmente impreso en papel de seguridad y con
sistemas de impresion especial; con valor propio (denominacion), de curso legal, en la
que se representa la unidad monetaria del pais, utilizada en el pago de

transacciones.Generalmente emitido por el Banco Central.
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Capital partida del balance formada por los aportes realizados por los socios en una
sociedad. Uno de los factores de produccion, junto con la tierra y el trabajo, que se
genera mediante la acumulacion de riqueza. En Cuentas Nacionales, el capital hace
referencia a los activos producidos que se utilizan repetida o continuadamente, en
procesos de produccion durante mas de un afio

Capital Fijo parte del capital de una empresa que se invierte en bienes o servicios que
quedaran vinculados a ella de forma permanente, como maquinaria, patentes, etc.
Crédito operacion econdmica en la que existe una promesa de pago con algun bien,
servicio o dinero en el futuro. La creacion de crédito entrafia la entrega de recursos de
una unidad institucional (el acreedor o prestamista) a otra unidad (el deudor o
prestatario). La unidad acreedora adquiere un derecho financiero y la unidad deudora

incurre en la obligacion de devolver los recursos.

Préstamo de dinero para superar situaciones especiales o financiar acciones fuera del
alcance de los recursos ordinarios de una empresa. El crédito, al implicar confianza en
el comportamiento futuro del deudor, significa un riesgo y requiere en algunos casos

la constitucion de alguna garantia o colateral.

En balanza de pagos, suele aplicarse a los préstamos recibidos en las operaciones de
inanciamiento excepcional o en la cuenta de las reservas netas de la autoridad
monetaria. Existen operaciones que en la balanza de pagos deben registrarse como
asientos de crédito, tales como los bienes o servicios exportados (disminucién de
activos reales), reduccién de activos financieros (pago en divisas al exterior) y

aumento de los pasivos sobre el exterior (préstamos recibidos).

En términos contables, designa la operacion que incrementa el activo de una empresa.

Se contrapone al término “débito” que registra una operacion contraria.
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Consumidor Financiero: todo individuo que consuma, o adquiera algun producto de
la baca o de cualquier ente que administre productos financieros, (cuentas de ahorro,
tarjetas de débito o crédito, cualquier tipo de crédito, CDT'S, compra de acciones,
etc.)

Dinero Activos financieros que cumplen las funciones de medio de pago, reserva de
valor y unidad de cuenta. En sentido estricto, se refiere al circulante y los depositos a
la vista. Sin embargo, existen una clase amplia de otros activos que son sustitutos
cercanos del dinero, llamado cuasidinero, que por innovacion financiera pueden
cumplir varias de las funciones del dinero.

Econdmia ciencia que estudia la forma de asignar una serie de recursos entre los
individuos, por lo general limitados, para la satisfaccion de sus necesidades. Intenta
resolver las cuestiones basicas de qué producir, como producirlo y para quién

(produccidn, distribucion y consumo).
También se utiliza para denotar ahorro.

Educacion: Segun Héctor Ruiz Ramirez; “Conceptos de Educacion Financiera”; se
ha concebido que la educacion es el proceso donde se socializa, y comunica, de
manera organizada y sustentada, ideas, conocimientos, y estrategias, que son
disenadas para producir aprendizaje en el ser humano. Esta se direcciona en dos
sentidos: quien la proporciona o imparte y quien la recibe y la pone en practica; se
espera entonces que al aplicar el conocimiento transmitido se genere mayor bienestar,
por lo que se considera que la educacion debe ser permanente a lo largo de la vida del
hombre.

Educacion financiera para nifios: La educacion financiera ofrece a los ninos una

mejor comprension de las cuestiones financieras, ensenandoles los principios de la
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administracion del dinero, la generacion de ingresos, el ahorro y el gasto, la inversion
y el crédito. Esta educacion se combina a menudo con la oportunidad de participar en
los planes de ahorro, ya sea a través de un ahorro individual o una cuenta de cheques,
0 a través de un club basado en grupos de ahorro.

Entes y actores socioeconomicos: todas las entidades (bancos, cooperativas,
entidades de financiacion etc.), los profesionales (gerentes de banco, administradores
0 duenos, inversionistas, consumidores, intermediarios, etc.), y los representantes del
gobierno (Min. de hacienda y crédito publico, Min. de Educ. Nal., superintendencia
financiera de Colombia, etc.) que conforman el sector financiero del pais, para la
interaccion y desarrollo de todas las actividades que mantienen el equilibrio en la
economia nacional. (compra, venta y consumo)

Empleo Condicidn de las personas en edad y capacidad de trabajar que realizan algun
tipo de trabajo, asalariado o no. Se refiere al grado de utilizacion de la fuerza laboral o
de la poblacién econémicamente activa (PEA).

Emprendimiento Financiero iniciar proyectos de inversion o ideas de negocio
utilizando a las finanzas como principal herramienta ejecutora.

Finanzas personales: conjunto de actividades y habitos individuales que le permiten

al individuo administrar y planificar su economia (gastos, ahorro e inversion)

Gasto desembolso de dinero que tiene como contrapartida una contraprestacion en

bienes o servicios.

Inflacion aumento persistente del nivel general de los precios de la economia, con la
consecuente pérdida del valor adquisitivo de la moneda. Se mide generalmente a

través de la variacion del indice de precios al consumidor.
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Interés precio pagado por el prestatario con un monto de dinero liquido, por el uso
del dinero del prestamista con la finalidad de compensar a este ltimo por el sacrificio
de la pérdida de la disponibilidad inmediata del dinero, la disminucién del valor
adquisitivo del dinero por la inflacion y el riesgo involucrado en el hecho de prestar
dinero.

Préstamo Los préstamos son activos financieros que: 1) se crean cuando un acreedor
(el prestamista) presta fondos directamente a un deudor (el prestatario) y 2) se ponen
de manifiesto en documentos no negociables. El prestatario esta obligado a devolver,
en los plazos y formas convenidas, la suma prestada y generalmente una cantidad
adicional como interés compensatorio.

Pertinencia: cuando se determina la prudencia de proceder o interceder en algo. Esta
asociado también con la necesidad de iniciar con procesos relevantes de intervencion
y apoyo.

Socioecondmico: Interaccién de los factores sociales (estrato, nivel educativo, calidad
y estilo de vida, medio de desenvolvimiento social y laboral, etc.) y los factores
econdmicos (salario, ingresos, inversiones, ahorro, gasto, endeudamiento, prestamos

monetarios, etc.) de la poblacion.
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CAPITULO 111

HIPOTESIS Y VARIABLES

3.1 HIPOTESIS DE INVESTIGACION
El Proyecto de Educacion Financiera de IIEE de Lima Norte, es efectivo en
incrementar los conocimientos, habilidades y précticas financieras (ahorro) en jovenes

estudiantes de 4to y 5to de secundaria.

3.1.1.HIPOTESIS NULA
El Proyecto de Educacion Financiera de IIEE de Lima Norte, no es efectivo en
incrementar los conocimientos, habilidades y practicas financieras (ahorro) en jovenes

estudiantes de 4to y 5to de secundaria.

3.2 IDENTIFICACION DE VARIABLES

Variables de Evaluacion de Impacto

e Nivel de conocimientos financieros

e Nivel de habilidades financieras (capacidad de poner en practica los conocimientos
adquiridos)

e Practicas financieras (Monto ahorrado)
Variables de Evaluacion de Resultados

e Actitudes frente a temas financieros

e Capacidades financieras

e Practicas financieras (Emprendimientos financiero y plan de negocio)
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3.3 OPERACIONALIZACION DE VARIABLES

Tabla 1: Variables para la Evaluacion de Impacto del Proyecto de Educacién Financiera.

Variable Indicador Definicion operacional | Medicién del resultado
Conocimientos Puntaje obtenido | Nivel de conocimientos | 4to secundaria: 0 a 7
financieros en encuesta de | financieros 5to secundaria: 0 a 12

conocimientos
Habilidades Puntaje obtenido | Capacidad para poner en | 4to y 5to secundaria: 0 a 3
financieras en encuesta de | practica el conocimiento

habilidades adquirido.
Buenas Practicas | Monto  ahorrado | Cantidad de  dinero | 0 a mas soles
Financieras por mes ahorrado en el aula por

mes.

Tabla 2: Variables para la Evaluacién de Resultados del Proyecto de Educacién Financiera

(Post Test)
Variable Indicador Definicion operacional Medicion del resultado
Actitudes Puntaje obtenido | Posicion personal frente a | <80%: Mala actitud o
financieros | en escala (Escala | algunos temas financieros que | indiferencia
de Likert) se ensefiaron en el programa ) .
80% a mas: Buena actitud
Capacidades | Puntaje obtenido | Percepcion de autoconfianza | <80%: Baja auto-percepcion
financieras | en escala (Escala | para aplicar lo aprendido en el )
percepcion
Buenas Elaboracion  de | Contar con un plan de negocio | Si/No
Préacticas plan de negocios o ) ) )
Financieras emprendimiento  financiero | Si/No

Realizacion  de
emprendimiento
financiero

realizado
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3.4 MATRIZ DE CONSISTENCIA

Tabla 3:Matriz de consistencia de Evaluacion de Impacto y de Resultados del Proyecto de Educacion Financiera.

Planteamiento del

problema Objetivos Hipétesis Variables e Indicadores | Muestra Disefio Instrumento Estadistica
Problema General Objetivo General: Evaluar si ;';gogsfo's dSerl]Eeer?cI:;cicISEr: Evaluacién de Impacto -Encuesta _Socioeconémica
un Proyecto de Educacion Fingnciera de IIEE  de (Pre) que se ap_llco en el aula, a
;Es efectivo un proyecto de | Financiera de IIEE de Lima | | . . L . . todos los estudiantes de las IIEE
¢ proy e i Lima Norte es efectivo en | Conocimiento Financiero: ; P
educacion  financiera  en | Norte tiene impacto en lograr incrementar los | Puntai btenid : §e|eccmngg|as al inicio de la
mejorar los conocimientos, | que los estudiantes de 4to y 5to o untgje  obtenido  en intervencion.
) . ; y conocimientos encuesta de conocimientos
habilidades racticas | de  secundaria  desarrollen - ' -
- . y oo o - habilidades, y practicas .
financieras  de  jovenes | conocimientos, habilidades vy financieras, en  jovenes . ) ] -Encuesta de educacion
estudiantes de 4to y 5to de | précticas financieras,  que | il oo y 500 Habilidades Financieras: | . . oo financiera para Evaluacion de
secundaria de 1IEE de Lima | puedan poner en practica en su q daria de 11IEE d Puntaje obte_zr_udo €N | educativa  de Impacto (Pre-Post), se aplicé en
Norte? vida futura y cotidiana € secuncaria de € | encuesta de habilidades - s el aula, a todos los estudiantes
' ' Lima Norte. intervencion son ' )
o ) ) 279 estudiantes | La de las IIEE seleccionadas al | oo iilizara la
Probl E = Practicas Financieras de 4to y 5to de | estrategia inicio y al final de Ia prueba
IT(IJE e:pats_ specificos 0 Objetivos Especificos Ahorro:  Monto ahorrado secundaria metodolégic mt_ervgnmo_n. Estgl encuesta econométrica
- ¢ES IECUVO Un proyecto de | 5o inar la mejora  del por mes. a aplicada a brind6  informacion  sobre de diferencia
edu_cacmn flnanc_lera en nivel de  conocimiento | instesis  Nula: En la institucion esta{) Conocimientos financieros, en diferencias
mejorar el nivel de | o oL T idad d P * = | Evaluacién or . > .. | habilidades  financieras Yy | [yieio
conocimiento financiero y la anciero y la capacidad Ce | proyecto de Educacion PO | edycativa investigacio RO (dif in dif)
. y ner n racti | - . Resultados (Post —test) practicas financieras (ahorro).
capacidad de poner en | PONer en practica el Einanciera de IIEE de control son 288 | n es no
practica el  conocimiento |  conocimiento _ adquirido | | ima Norte no es efectivo ) o estudiantes  de | experimenta y
adquirido  (habilidades), de (habilidades) en jovenes de | o incrementar  los | Actitudes financieros: | 4t0 y 5t0 de | I. -Encuesta  de  educacion
jovenes estudiantes de zlto y 4to y 5to de secundaria que | ~onocimientos Puntaje obtenido en Escala | sgcundaria financiera para Evaluacion de
5to de secundaria de IIEE de han  participado en el | papijidades, y practicas | de Likert Resultados (post), se aplico en
Lima Norte? Proyecto. financieras en  jovenes el aula, a todos los estudiantes
- ¢{Es efectivo un proyecto de | - Determinar la mejora de | gy diantes de 4to y Sto | Capacidades financieras: de las IIEE seleccionadas
educaciéon  financiera  en practicas flnanuerg? (montos | e secundaria de IIEE de Puntaje obtenido en Escala ynlcamen_t’e al_final de la
- J— de ahorro), entre jovenes de | ; de Lik intervencion.  Esta  encuesta
mejorar las précticas . Lima Norte. e Likert tervencio a
financieras (medida a través 4to y 5to de secundaria que brindo  informacion  sobre
h han participado en el Practi : ; actitudes, capacidades
racticas financieras Plan - . o
del nivel de  ahorro) Proyecto. financieros, practicas de

adquiridas por los jévenes
estudiantes de 4to y 5to de
secundaria de IIEE de Lima
Norte?

de negocio,
emprendimiento financiero

emprendimiento financiero y
plan de negocio.
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4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

CAPITULO IV
METODOLOGIA

TIPO DE INVESTIGACION

El tipo de investigacion es cuantitativo.

DISENO DE LA INVESTIGACION

La estrategia metodoldgica aplicada a esta investigacion es No experimental.

UNIDAD DE ANALISIS

Estudiantes de 4to y 5to de secundaria de Instituciones Educativas de Lima Norte.

POBLACION DE ESTUDIO

e 50 Instituciones educativas de secundaria de 3 distritos de Lima Norte.

e 1200 estudiantes de 4to de secundaria de Instituciones Educativas de 3 distritos de
Lima Norte.

e 1000 estudiantes de 5to de secundaria de Instituciones Educativas de 3 distritos de

Lima Norte.

TAMANO DE MUESTRA
El calculo de tamafio de muestra se realizé aplicando la siguiente férmula Muestreo

aleatorio: Célculo de muestra conociendo el tamafio de la poblacion

NxZa2 X pXq
.2x(N—1)+Zaz><p><q

n=

Donde:

e N = Tamafio de la Poblacion
e n=Tamafio de muestra
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4.6

e z = Nivel de confianza

e p =Probabilidad de éxito o proporcion esperada

e (= Probabilidad de fracaso

e d =Precision (error maximo admisible en terminos de proporcion)

Entonces, a un nivel de significancia de 95% y 5% como margen de error n:

Muestra para 4to de secundaria

n= __ 1200 x (1.96)2 x0.5 x 0.5 =201
0.0025 x 1199 + (1.96)2 x 0.5 x 0.5

Muestra para 5to de secundaria

n= __ 1000 x (1.96)2 x0.5 x 0.5 =278
0.0025 x 999 + (1.96)2 X 0.5 x 0.5

El tamafio de muestra dptima calculado es de 291 estudiantes de 4to de secundaria y

278 estudiantes de 5to de secundaria.

SELECCION DE MUESTRA
La seleccién de la muestra de 1IEE fue por conveniencia. Para la asignacion de
IIEE intervencion y control, se realizd una asignacion aleatoria a nivel de Instituciones

educativas y sus secciones, la cual se realizé por un sorteo simple.

Se asignaron de manera aleatoria 17 secciones al grupo de intervencion y 12
secciones en el grupo control, para alcanzar los tamafios muestrales de 4to y 5to de

secundaria.
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4.7

4.8

TECNICAS DE RECOLECCION DE DATOS.

Los instrumentos de recoleccion de datos fueron:

- Encuesta Socioeconémica (Pre) se aplico en el aula, a todos los estudiantes de las
IIEE seleccionadas al inicio de la intervencion. Esta encuesta brindd informacion
socioecondémica de los estudiantes.

- Encuesta de educacion financiera para Evaluacion de Impacto (Pre-Post), se
aplico en el aula, a todos los estudiantes de las IIEE seleccionadas al inicio y al final
de la intervencion. Esta encuesta brindé informacion sobre Conocimientos
financieros, habilidades financieras y practicas financieras (ahorro).

- Encuesta de educacion financiera para Evaluacion de Resultados (post), se
aplico en el aula, a todos los estudiantes de las IIEE seleccionadas Unicamente al
final de la intervencion. Esta encuesta brindd informacion sobre actitudes,

capacidades financieros, practicas de emprendimiento financiero y plan de negocio.

ANALISIS E INTERPRETACION DE LA INFORMACION.
Se utilizd los paquetes estadisticos STATA y SPSS. Se aplicé a todos los
estudiantes una encuesta socioecondémica al inicio del estudio, para comparar si los

grupos de intervencion y control son homogeéneos.

Se aplico la prueba econométrica Diferencia en Diferencias para evaluar el
impacto del programa en los variables conocimientos, habilidades y practica
financieros (ahorro). Para el andlisis de las variables conocimiento, habilidades
financieras y ahorro, se aplicaron dos tipos de comandos en el programa estadistico

Stata: el comando Diff y el comando reg.

De manera complementaria, se realizO una evaluacién de resultados del
programa, para lo cual se aplico la prueba t (student) para diferencia de medias, para
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comparar los resultados de las encuestas entre el grupo de intervencién y el grupo
control, para las variables actitudes, capacidades y préacticas de emprendimiento

financiero, y los resultados se muestran en una tabla de contingencia.
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CAPITULO V

PRESENTACION DE RESULTADOS

5.1 RESULTADOS EN ESTUDIANTES DE 4TO DE SECUNDARIA

Comparacion Inicial de Variables Socioecondmicas en estudiantes de 4to de Secundaria

Se realizd una prueba de diferencia de medias entre los grupos de intervencion y
control para determinar si existian diferencias significativas entre ambos al inicio del estudio,
entre los estudiantes de 4to de secunadaria (Tabla 4). El analisis encontré que no existian
diferencias significativas para las variables analizadas entre los grupos de intervencion y

control.

Tabla 4: Caracteristicas socio-econémicas de los estudiantes de 4to de secundaria

Estudiantes de 4to
Preguntas Intervencion Control p
Género Masculino 52.1% 55.1% 0.617
Edad 15 - 16 afios 87.8% 90.5% 0.215
Madre Trabaja 73.6% 76.9% 0.519
Tiene casa propia 82.9% 78.9% 0.837
Tiene hermanos 97.1% 90.5% 0.015*
Luz 99.3% 99.3% 0.972
Agua 97.9% 96.6% 0.519
Desaglie 92.9% 88.4% 0,201
Ingreso familiar en soles (= o < 1500) 37.1% 35.3% 0.729
Ud. Tiene un familiar enfermo 43.6% 38.8% 0.270
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o 55.1%
60.0% - : 44.9%
50.0% -
40.0% - B Masculino
30.0% - E Femenino
20.0% -
10.0% -

0.0% T f
Intervencion Control

Figura 10. Género de estudiantes de 4to de secundaria en grupos de intervencién y control

100.0% ZASC il
. 0
80.0% -
60.0% - m15-16
H Otras edades

0% -
40.0% 12.2% 9.5%
20.0% -

0.0% T .

Intervencion Control

Figura 11. Edad de estudiantes de 4to de secundaria en grupos de intervencién y control

73.6% 769%
80.0% -
60.0% -
m Si
26.4% 23.1%
400% 7 : ®m No
20.0% -
0.0% T f
Intervencion Control

Figura 12. Madre de estudiantes de 4to de secundaria que trabaja
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0,
100.0% - 82.9% 78.9%

80.0% -
60.0% -
40.0% A
20.0% A

0.0% T T
Intervencion Control

| Si
22.1% ® No

Figura 13. Estudiantes de 4to de secundaria tiene casa propia.

B Intervencion M Control
99.30% 99,309

97.90%96.60%
92.90%

8.40%

Luz Agua Desague

Figura 14. Estudiantes de 4to de secundaria cuenta con servicios basicos

B Intervencion M Control

37.10%

35.30%

Intervencion Control

Figura 15. Ingreso familiar de estudiantes de 4to de secundaria
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B Intervencion ™ Control

43.60%

38.80%

Intervencion Control

Figura 16. Estudiantes de 4to de secundaria gque cuentan con un familiar enfermo

5.2 RESUMEN DE RESULTADOS DE LAS PRUEBAS ESTADISTICAS A

ESTUDIANTES DE 4TO SECUNDARIA (Pre Test y Post Test )

Tabla 5: Evaluacion de Impacto Dif in Dif (Pre Test y Post Test) estudiantes de 4to de

secundaria
VARLAEBLES P Hubo impacto
Canacimiento L3 hi
Habilidades 036 Li
Ahortro 0411 [l iy

Tabla 6: Evaluacion de Resultados (Post-intervencidon) diferencia de medias en estudiantes de
4to de secundaria

VARLAELES P Diferencia estadisticamente
sipnificativa de medias

Artitud 0az7 Bl

Capacidades 0.891 Mo

Plan de negarcio .19 Mo

Emprendimienta tinanciern {1044 5i
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5.3 EVALUACION DE IMPACTO - DIF IN DIF (ESTUDIANTES DE 4TO

SECUNDARIA) (Pre Testy Post Test)

El principal objetivo de este estudio fue estimar el impacto del programa de
Educacion Financiera sobre los estudiantes que recibieron la intervencion. El impacto del
programa se ha calculado utilizando la técnica econométrica de Diferencia en Diferencias,

entre los resultados obtenidos por el grupo de tratamiento y el grupo de intervencion.
5.4 CONOCIMIENTOS FINANCIEROS (ESTUDIANTES DE 4TO SECUNDARIA)

El impacto del programa utilizando la variable nivel de conocimientos, se ha
calculado a través de la prueba econométrica Diferencia en Diferencias (Dif in Dif) entre los
resultados de la prueba de conocimiento obtenidos por el grupo de tratamiento y el grupo de
intervencion. Como se observa en las tablas 7 y 8 indica que el programa ha tenido impacto
sobre la variable nivel de conocimientos en educacion financiera (p = 0.039**) entre los

estudiantes de 4to de secundaria.

52



Tabla 7: Resultados de estimacion Diferencia en Diferencias en la variable Conocimientos
Financieros en estudiantes de 4to de secundaria

Usando el comando Diff : diff v(variable), t(tratamiento) p(tiempo)

= y=conocimiento
= dd= Tratamiento - control
= tt=Tiempo inicio - final

. diff conocimiento, tddd) pCcttd
DIFFERENCE-IN-DIFFERENCES ESTIMATION RESULTS
Number of observations in the DIFF-IN-DIFF: 574

Baseline Follow—up
control: 147 147 294
Treated: 140 140 280
287 287

Outcome var. conoc~o S. Err. t P>]t]|
Baseline

control 3.333

Treated 3.343

Diff (T-CO 0o.o010 O0.168 0.06 O0.955
Follow—up

control 3.476

Treated 3.979

Diff (- 0.502 O0.168 2.99 O.003%%*%*
Diff-in-Diff 0.493 0.238 2.07 O0.039%%*
R—square: 0.03
* Meanhs and Standard Errors are estimated by Tinear regress-ion
**Tnference: *¥** p<0.0l; ** p<0.05; * p<O0.1l1

Tabla 8: Resultados de estimacién Diferencia en Diferencia — Regresion lineal en la variable
Conocimientos Financieros en estudiantes de 4to de secundaria

Usando el comando reg: reg v (variable), dd (tratamiento) tt (tiempo) ddtt (tratamiento
X tiempo), r(robustez)

= y=conocimiento
= dd= Tratamiento - control
= tt= Tiempo inicio — final
= ddtt= tratamiento x tiempo
= = robustez
Linear regression Number of obs = 574
F(C 3, 570) = 6.55
Prob > F = 0.0002
R-squared = 0.0328
Root MSE = 1.424
Robust
conocimiento Coef. std. Err. t  P>lt] [95% Conf. Interval]
dd .0095238  .1569301 0.06 0.952 -.298708 3177557
tt 1428571  .1763488 0.81 0.418 -.2035157 .48923
ddtt 4928571  ,2370573 2.08 0.038 0272446 .9584697
_cons 3.333333 .120323 27.70  0.000 3.097003 3.569664
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Formula de regresion:

Y = p+AD + WT + o(D*T) + €
dd ddtt

p=3.3333333  (Cons)
D=0.0095238  (dd)
T=0.1428571  (it)
D*T=0.4928571 (ddtt)

E(y) D=0, T=0: 3.333333
E(y) D=1, T=0: 3.333333 + 0.0095238 = 3.3428
E(y) D=0, T=1: 3.333333 + 0.1428 = 3.476
E(y) D=1, T=1: 3.333333 + 0.0095238 + 0.1428 + 0.4928 = 3.978
3.9780
0.492 ** Impacto
3.486
w3 4760
3.3428
3.3330 P =0.039 **
Control Intervencion
Pre Post

Figura 17. Estimacion de diferencia en diferencias de la variable Conocimientos Financieros
para estudiantes de 4to de secundaria

De manera complementaria, se realiz6 una comparacion de la variable conocimientos
financieros al final de la intervencion (Post Test), en los grupos de intervencion y control
entre los estudiantes de 4to secundaria, para determinar el porcentaje de estudiantes
aprobados y desaprobados de cada grupo, utilizando un gréafico de la tabla de contingencia
que se presenta en la figura 18. Asi mismo se realiz6 un analisis (Post Test) de la misma
variable utilizando una diferencia de medias teniendo como resultado una diferencia

estadisticamente significativa (p = 0.003)
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80.0%

60.0%

40.0%

20.0%

0.0%

61.4%

48.3%

51.7%

Grupo de Intervencion

Grupo Control

® Aprobado

B Desaprobado

Figura 18. Porcentaje de estudiantes de 4to de secundaria segun nivel de aprobacion en
prueba de conocimientos al final de la intervencidn (Post Test)

5.5 HABILIDADES FINANCIERAS (ESTUDIANTES DE 4TO SECUNDARIA)

El impacto del programa utilizando la variable habilidades financieras, se ha
calculado a traves de la prueba econométrica Dif in Dif, entre los resultados de la prueba de
habilidades financieras obtenidos por el grupo de tratamiento y el grupo de intervencién. Las

tablas 9 y 10 muestran que el programa ha tenido impacto sobre la variable habilidades en

educacidn financiera (p = 0.036**), entre los estudiantes de 4to de secundaria.
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Tabla 9 :Resultados de estimacion Diferencia en Diferencias en la variable Habilidades
Financieras en estudiantes de 4to de secundaria

Usando el comando Diff: diff v (variable), t (tratamiento) p (tiempo)

= vy=habilidades
= dd= Tratamiento - control
= tt=Tiempo inicio — final

diff habilidades, tddd) pCtt)

DIFFERENCE-IN-DIFFERENCES ESTIMATION RESULTS
Number of observations in the DIFF-IN-DIFF: 574
Baseline Follow—-up

Ccontrol: 147 147 294
Treated: 140 140 280
287 287

Outcome var. habil~s S. Err. t P>t
Baseline

control 1.952

Treated 2.000

Diff (T-C) 0.048 0.095 0.50 0.618
Follow—-up

control 2.034

Treated 2.364

Diff (T-C 0.330 0.095 3.46 0.001***
Diff-in-Diff 0.283 0.135 2.10 0.037%*>

R—-square: 0.04
* Means and Standard Errors are estimated by Tinear regression
**ITnference: ***% p<0.0l; ** p<0.05; * p<O0.1

Tabla 10: Resultados de estimacion Diferencia en Diferencia — Regresion lineal en la variable
Habilidades Financieras en estudiantes de 4to de secundaria

Usando el comando reg:
reg v(variable), dd(tratamiento) tt(tiempo) ddtt(tratamiento x tiempo), r(robustez)

v= habilidades

dd= Tratamiento - control
tt= Tiempo inicio — final
ddtt= tratamiento x tiempo
r= robustez

reg habilidades dd tt ddtt, r

Linear regression Number of obs = 574
F(C 3, 570) = 8.75
Prob > F = 0.0000
R-squared = 0.0385
Root MSE = .80777
Robust
habilidades Coef. std. Err. t P>|t] [95% conf. Interval]
dd .047619  .0974767 0.49 0.625 -.1438384 .2390764
tt .0816327  .0988074 0.83 0.409 -.1124385 .2757038
ddtt .2826531  .1345655 2.10 0.036 .0183483 .5469578
_cons 1.952381 .0698402 27.95 0.000 1.815205 2.089556
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Formula de regresion:

Y = p+AD + WT + o(D*T) + €

dd tt ddtt
p=1.952381 (Cons)
D=0.047619 (dd)
T=10.081637 (tt)

D*T=0.2826531 (ddtt)

E(y) D=0, T=0: 1.952381

E(y) D=1, T=0: 1.952381 + 0.047619 = 2

E(y) D=0, T=1: 1.952381 + 0.081637 = 2.034018

E(y) D=1, T=1: 1.952381 + 0.047619 + 0.081637 + 0.2826531 = 2.28265
2.2827
0.2 * Imnacto
2.083

1.9524 P = 0.036 **
Control Intervencion
Pre Post

Figura 19. Estimacion de diferencia en diferencias de la variable Habilidades Financieras en
estudiantes de 4to de secundaria.

De manera complementaria, se realiz6 una comparacion de la variable Habilidades
financieros al final de la intervencion (Post Test), en los grupos de intervencion y control
entre los estudiantes de 4to secundaria, para determinar el porcentaje de estudiantes
aprobados y desaprobados de cada grupo, utilizando un grafico de la tabla de contingencia
que se presenta en la figura 19. Asi mismo se realizd un analisis (Post Test) de la misma
variable utilizando una diferencia de medias teniendo como resultado una diferencia

estadisticamente significativa (p = 0.001)
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0.0% . .
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Figura 20. Porcentaje de estudiantes de 4to de secundaria segun nivel de aprobacion en
prueba de habilidades al final de la intervencién (Post Test)

5.6 PRACTICA FINANCIERA (MONTO DE AHORRO) ESTUDIANTES DE 4TO

SECUNDARIA)

La variable practica de financiera, fue evaluada utilizando el indicador monto
ahorrado. Se utilizé la prueba econométrica Dif in Dif entre los resultados de los montos
ahorrados por el grupo de tratamiento y el grupo de intervencion. Las tablas 11 y 12 muestran
que el programa no ha tenido impacto sobre el monto ahorrado (p = 0.41), entre los

estudiantes de 4to de secundaria.
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Tabla 11: Resultados de estimacién Diferencia en Diferencias en la variable Monto
Ahorrado en estudiantes de 4to de secundaria

Usando el comando Diff: diff v (variable), t (tratamiento) p (tiempo)
= v=Monto ahorrado

= dd= Tratamiento - control
= tt=Tiempo inicio — final

diff ahorro, t({dd) p(tt)

DIFFERENCE-IN-DIFFERENCES ESTIMATION RESULTS
Number of observations in the DIFF-IN-DIFF: 574

Baseline Follow-up
control: 147 147 294
Treated: 140 140 280
287 287
Ooutcome var. ahorro S. Err. t P>|t]|
Baseline
control 29.408
Treated 40.721
Diff (T-C) 11.313 9.325 1.21 0.226
Follow-up
control 39.789
Treated 61.957
Diff (T-0C) 22.168 9.325 2.38 0.018**
Diff-in-Diff 10.855 13.188 0.82 0.411
R—-square: 0.02

* Means and Standard Errors are estimated by Tlinear regression
**Inference: *¥*%* p<0.01l; ** p<0.05; * p<0.1

Tabla 12: Resultados de estimacion Diferencia en Diferencia — Regresion lineal en la variable
Monto Ahorrado en estudiantes de 4to de secundaria

Usando el comando reg :
reg v(variable), dd(tratamiento) tt(tiempo) ddtt(tratamiento x tiempo), r(robustez)

= y= Monto ahorrado

= dd= Tratamiento - control
= tt= Tiempo inicio — final

= ddtt= tratamiento x tiempo
= r=robustez

. reg ahorro dd tt ddtt, r

Linear regression Number of obs = 574
FC 3, 570) = 3.47
Prob > F = 0.0161
R-squared = 0.0219
RoOt MSE = 78.965

Robust
ahorro Coef. std. Err. t P>t [95% Conf. Intervall
dd 11.31327 7.431679 1.52 0.128 -3.283552 25.91008
tt 10.38095 8.507501 1.22 0.223 -6.328924 27.09083
ddtt 10.85476  13.23593 0.82 0.413 -15.14238 36.8519
_cons 29.40816 5.277472 5.57 0.000 19.0425 39.77383
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Formula de regresion:

Y = p+AD + WT + o(D*T) + €
dd ddtt

p=29.40816 (Cons)

D= 11.31327 (dd)

T=10.38095 (tt)

D*T=10.85476  (ddtt)

E(y) D=0, T=0: 29.40816

E(y) D=1, T=0: 29.40816 +11.31327 =40.72143

E(y) D=0, T=1: 29.40816+ 10.38095 = 39.78911

E(y) D=1, T=1: 29.40816+ 11.31327 +10.38095 +10.85476 = 61.95714

619571

} 6,8631
55.094

29.4082

P=0.41

Control Intervencion

Pre Post

Figura 21. Estimacidn de diferencia en diferencias de la variable monto ahorrado en
estudiantes de 4to de secundaria

5.7 RESULTADOS EVALUACION DE RESULTADOS POST-INTERVENCION
ESTUDIANTES DE 4TO SECUNDARIA

5.7.1. Actitudes frente a la educacién financiera (4to de secundaria) (Post Test)

La variable actitudes solo me midié al final de la intervencion (Post Test),
utilizando la prueba estadistica de diferencia de medias. Los resultados del analisis

indican que, al final de la intervencidon, no existen diferencias estadisticamente
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significativas sobre las actitudes de los estudiantes de 4to de secundaria (p = 0.937).

Asimismo la figura 21 muestra un andlisis de una comparacion de proporciones de la

variable Actitud favorable en los grupos de intervencion y control entre los estudiantes

de 4to secundaria teniendo como resultado un alto porcentaje de actitud favorable en

ambos grupos.

Tabla 13: Resultados de estimacion Diferencia de medias (t — student) de la variable
actitudes financieras en estudiantes de 4to de secundaria - Post test

Prueba de
Levene para la
igualdad de Prueba T para la igualdad de medias
varianzas
95% Intervalo de
Diferencia | Error tip. | confianza para la
Sig. de de la diferencia
F Sig. t gl (bilateral) | medias | diferencia | Inferior | Superior
Total_  Se han 2,504 | .115]| .079 285 .937 .011 133 | -.252 273
asumido
Actitud varianzas
iguales
No se han .079 | 263.368 937 011 134 -.253 274
asumido
varianzas
iguales
89.3% 90.1%
100.0% -
80.0% -
60.0% - B Actitud favorable
B Actitud no favorable
40.0% - 4 v
9.0%
20.0% -
0.0% T f
Intervencion Control

Figura 22. Nivel de Actitudes frente a la educacion financiera en grupos de intervencion y
control en estudiantes de 4to de secundaria - Post test
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5.7.2. Capacidades financieras (4to de secundaria) (Post Test)

La variable capacidades solo se pudo medir al final de la intervencion (Post
Test), utilizando la prueba estadistica de diferencia de medias. Los resultados del
analisis indican que al final de la intervencion que no existen diferencia
estadisticamente significativa sobre las capacidades financieras entre ambos grupos de
estudiantes de 4to de secundaria (p=0891). Asimismo en la figura 22, se realizd un
andlisis de una comparacion de proporciones de la variable capacidades financieras y se
observa que el porcentaje de desaprobado es casi el doble que el de los aprobados en

ambos grupos.

Tabla 14: Resultados de estimacion Diferencia de medias (t — student) de la variable
capacidades financieras en estudiantes de 4to de secundaria - Post test

Prueba de
Levene para la
igualdad de
varianzas Prueba T para la igualdad de medias
95% Intervalo de
Diferencia | Error tip. | confianza para la
Sig. de de la diferencia
F Sig. t gl (bilateral) | medias | diferencia | Inferior | Superior
Total_capacidad Se han 1.670| .197 - 285 .891 -.022 164 | -.345 .300
asumido 137
varianzas
iguales
No se -1277.335 .891 -.022 164 | -.346 .301
han 137
asumido
varianzas
iguales

62




70.0% -
60.0% -
50.0% -
40.0% A
30.0% -
20.0% -
10.0% -
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B Desaprobado

0.0%

Intervencion Control

Figura 23. Nivel de Capacidades frente a la educacion financiera en grupos de intervencién y
control en estudiantes de 4to de secundaria - Post test

5.7.3. Précticas financieras: Habito de ahorro (4to de secundaria) (Post Test)

La variable habito de ahorro se midié al final de la intervencion (Post Tes)

utilizando unos graficos de la tabla de contingencia, para realizar una comparacion

entre los estudiantes que ahorran y que no ahorran, y sobre la frecuencia de ahorro, en

los grupos de intervencion y control de 4to secundaria.

70.0%
60.0%
50.0%
40.0%
30.0%
20.0%
10.0%

® Ahorra

B No Ahorra

0.0% -

Grupo de Intervencion Grupo Control

Figura 24. Porcentaje de estudiantes de 4to de secundaria que ahorra - Post test
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70.0% - 60.5%

60.0% -
50.0% -
40.0% +30.0% 27 10 30.7%

30.0% - 7 704, .
20.0% - 7.9% B Intervencion

10.0% - ) . ' ® Control
0.0% T T T T 1

Figura 25. Frecuencia de ahorro en los grupos de intervencion y control en estudiantes de
4to de secundaria - Post test

5.7.4. Précticas Financieras: Plan de negocio y Emprendimiento financiero

(4to de secundaria) (Post Test)

La variable practica de emprendimiento financiero fue evaluada solo al final
de la intervencién (Post test), utilizando la prueba estadistica de diferencia de medias.
Los resultados del andlisis no muestran diferencia estadisticamente significativa en las
practicas de emprendimiento en el indicador elaboracion de un Plan de Negocio
(p=0.190) entre los grupos intervenidos y control al final de la intervencién, entre los
estudiantes de 4to de secundaria. Pero si se encontré una diferencia estadistica
significativa en el indicador Desarrollo de un Emprendimiento Financiero (p=0.044)
entre los grupos intervenidos y control al final de la intervencion, entre los estudiantes

de 4to de secundaria.

Asimismo se realiz6 una comparacion de tabla de contingencia para los
indicadores plan de negocio y elaboracion de un emprendimiento financiero en las

figuras 25 y 26; el anélisis describe una situacion a tomar en cuenta: los resultados del
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estudio reflejan un gran porcentaje de estudiantes que no ha elaborado un plan de

negocio ni desarrollado un emprendimiento financiero, a pesar de ser parte importante

del proyecto implementado.

Tabla 15: Resultados de estimacion Diferencia de medias (t — student) de la variable
elaboracion de Plan de Negocio en estudiantes de 4to de secundaria - Post test

Prueba de
Levene
para la
igualdad de
varianzas Prueba T para la igualdad de medias
95% Intervalo de
Diferencia | Error tip. | confianza para la
Sig. de de la diferencia
F Sig. t gl (bilateral) | medias | diferencia | Inferior | Superior
Resp_PractEmprendel Se han 7.004 | .009 - 285 .190 -.056 .043| -.141 .028
Plan de negocio asumido 1.314
varianzas
iguales
No se -1274.539 191 -.056 .043| -.141 .028
han 1.310
asumido
varianzas
iguales

Tabla 16: Resultados de estimacion Diferencia de medias (t — student) de la variable
Emprendimiento Financiero en estudiantes de 4to de secundaria - Post test

Prueba de
Levene para

la igualdad
de varianzas

Prueba T para la igualdad de medias

95% Intervalo de

Diferencia | Error tip. | confianza para la
Sig. de de la diferencia
F Sig. t gl (bilateral) | medias | diferencia | Inferior | Superior
Resp_PractiEmprende2 Se han 17.111 | .000 - 285 .044 -.067 .033| -.132 -.002
Emprendimiento asumido 2.019
financiero varianzas
iguales
No se -1246.490 .046 -.067 .033| -.133 -.001
han 2.002
asumido
varianzas
iguales
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87.10%
100.00% - / 81.40%
80.00% -
60.00% - msl
40.00% - 12.90%
20.00% -
0.00% T {
Intervencion Control

Figura 26. Elaboracion de plan de negocio en grupos de intervencion y control en estudiantes
de 4to de secundaria - Post test

87.9% 94.6%

100.0% -

80.0% -
mSI

ENO

60.0%

40.0% - 12.1% 5.4%
20.0% -~ )

0.0% T T
Intervencion Control

Figura 27. Emprendimiento financiero desarrollado en grupos de intervencién y control en
estudiantes de 4to de secundaria - Post test

5.8 RESULTADOS DE ESTUDIANTES DE 5TO DE SECUNDARIA
5.8.1. COMPARACION INICIAL DE VARIABLES SOCIOECONOMICAS

EN ESTUDIANTES DE 5TO DE SECUNADARIA

Se realiz6 una prueba de diferencia de medias entre los grupos de
intervencion y control para determinar si existian diferencias significativas entre
ambos al inicio del estudio, entre los estudiantes de 5to de secundaria (Tabla
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17). El andlisis encontr6 que no existian diferencias significativas para las

variables analizadas entre los grupos de intervencion y control.

Tabla 17: Caracteristicas socio-econdmicas de los estudiantes de 5to de secundaria

Estudiantes de 5to
Preguntas Intervencién Control p
Genero Masculino 61.9% 54.6% 0.220
Edad 16 - 18 afios 96.3% 95.3% 0.016*
Madre Trabaja 71.2% 66.7% 0.412
Tiene casa propia 72.7% 77:3% 0.190
Tiene hermanos 92.8% 94.3% 0.606
Luz 100% 100% p>0.05
Agua 99.3% 96.5% 0.103
Desaglié 93.5% 90.1% 0.297
Ingreso familiar en soles (< 0 = 1500) 41% 36.1% 0.388
Ud. Tiene un familiar enfermo 41.7% 38.9% 0.560
61.9%

70.0% - 54.6%

60.0% - 4%

50.0% -

40.0% - B Masculino

30.0% - B Femenino

20.0% -

10.0% -

0.0% T f

Intervencion Control

Figura 28. Género de estudiantes de 5to de segundaria
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96.3% 95.3%
100.0% -

80.0% -
60.0% - m16-18
M Otras edades

40.0% -

20.0% - 3.7% 4.7%

0.0% T f
Intervencion Control

Figura 29. Edad en estudiantes de 5to de secundaria

71.2%

80.0% - 66.7%

70.0% -
60.0% -
50.0% - 33.3% mSi
400% 7 ® No
30.0% -
20.0% -
10.0% -
0.0% T f
Intervencion Control

Figura 30. Madre de estudiantes de 5to de secundaria trabaja

72.7% 77.3%
80.0% -
60.0% -
27.3% =S
. 0 0,
40.0% - 22.7% = No
20.0% -
0.0% T f
Intervencion Control

Figura 31. Estudiantes de 5to de secundaria Tiene Casa propia
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M Intervencion M Control

0
100.00% 100.00% 99.30%

96.50%

93.50%
90.10%

Luz Agua Desague

Figura 32. Estudiantes de 5to de secundaria cuenta con servicios basicos

B Intervencion ™ Control

41.00%

36.10%

Intervencion Control

Figura 33 Ingreso familiar de Estudiantes de 5to de secundaria

M Intervencion M Control

38.90%

Intervencion Control

Figura 34 . Estudiantes de 5to de secundaria cuenta con un familiar enfermo
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5.9 RESUMEN DE LAS PRUEBAS ESTADISTICAS A ESTUDIANTES DE

(ESTUDIANTES DE 5TO SECUNDARIA)

Tabla 18: Resultados Evaluacion de Impacto dif in dif (Pre Test y Post Test) estudiantes de 5to
de secundaria

VARLABLES P Hubo impacto
Conocimienta 0.0587 N
Habilidades 0.024 5

Ahotra 0.952 N

Tabla 19: Resultados Evaluacion por Resultados Post-intervencion diferencia de medias en
estudiantes de 5to de secundaria — (Post Test)

VARLAELES P Diferencia estadisticamente
sipnificativa de medias

Actitud 04048 Mo

Capacidades 00348 5

Plan de negorio 0001 5

Emprendimiento tinanciern 0,000 5]

510 EVALUACION DE IMPACTO (ESTUDIANTES 5TO SECUNDARIA)

5.10.1. CONOCIMIENTOS FINANCIEROS (5TO DE SECUNDARIA)

El impacto del programa utilizando la variable nivel de conocimientos
financieros, se ha calculado a través de la prueba econométrica Dif in Dif entre los
resultados de la prueba de conocimiento obtenidos por el grupo de tratamiento vy el
grupo de intervencion. Como se observa en las tablas 20 y 21, el programa no ha
tenido impacto (p = 0.057) sobre la variable nivel de conocimientos en educacion

financiera, entre los estudiantes de 5to de secundaria.
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Tabla 20: Resultados de estimacion Diferencia en Diferencias en la variable nivel de
conocimientos financieros en los estudiantes de 5to de secundaria

Usando el comando Diff: diff v (variable), t (tratamiento) p (tiempo)

= y=conocimiento
= dd= Tratamiento - control
= tt= Tiempo inicio - final

diff conocimiento, t(dd) p(tt)

DIFFERENCE-IN-DIFFERENCE ESTIMATION RE LT
Number of observations in the DIFF-IN-DIFF: 560

Baseline Follow-up
Control: 141 141 282
Treated: 139 139 278
280 280
outcome var. conoc~o0 S. Err. t P>|t]|
Baseline
control 7.057
Treated 7.252
Diff (T-C) 0.195 0.279 0.70 0.485
Follow-up
control 7.284
Treated 8.230
Diff (T-O) 0.947 0.279 3.39 0.001%**
Diff-in-Diff 0.751 0.395 1.90 0.057%*

R-square: 0.04
* Means and Standard Errors are estimated by linear regression
**Inference: *** p<0.01l; ** p<0.05; * p<0.1
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Tabla 21: Resultados de estimacion Diferencia en Diferencia — Regresion lineal en la
variable nivel de conocimientos financieros en los estudiantes de 5to de secundaria

Usando el comando reg :
reg v(variable), dd(tratamiento) tt(tiempo) ddtt(tratamiento x tiempo), r(robustez)

V= conocimiento

dd= Tratamiento - control
tt= Tiempo inicio — final
ddtt= tratamiento x tiempo
r= robustez

reg conocimiento dd tt ddtt, r

Linear regression Number of obs = 560
F(C 3, 556) = 7.77
Prob > F = 0.0000
R-squared = 0.0368
Root MSE = 2.3341
Robust
conocimiento Coef. std. Err. t P>|t] [95% conf. Interval]
dd .195061  .2703028 0.72 0.471 -.3358785 .7260004
tt .2269504  .3029984 0.75 0.454 -.3682112 .822112
ddtt .7514669  .3940054 1.91 0.057 -.0224543 1.525388
_cons 7.056738  .2084329 33.86 0.000 6.647325 7.46615

Foérmula de regresion:

Y = p+%D + WT + o(D*T) + €
dd  tt ddtt

M= 7.056738 (Cons)
D=0.195061 (dd)
T=0.2269504 (tt)
D*T=0.7514669 (ddtt)

E(y) D=0, T=0: 7.056738

E(y) D=1, T=0: 7.056738 + 0.195061 = 7.251799

E(y) D=0, T=1: 7.056738 + 0.2269504 = 7.2836884

E(y) D=1, T=1: 7.056738 + 0.195061+0.2269504 +0.7514669 = 8.2302163
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8.2302

0.7452
7.485
7.2518 79837
70567 P = 0.057
Control Intervencién
Pre Post

Figura 35: Estimacion de diferencia en diferencias de la variable nivel de conocimientos
financieros en los estudiantes de 5to de secundaria

De manera complementaria, se realizé una comparacion de la variable conocimientos
financieros al final de la intervencion (Post Test), en los grupos de intervencion y control
entre los estudiantes de 5to secundaria, para determinar el porcentaje de estudiantes
aprobados y desaprobados de cada grupo, utilizando un gréfico de la tabla de contingencia
que se presenta en la figura 35. Asi mismo se realizo un analisis (Post Test) de la misma

variable utilizando una diferencia de medias teneiendo como resultado una diferencia

estadisticamente significativa (p = 0.001)

100.00%
80.00%
60.00%
40.00%
20.00%

0.00%

82.00%

67.40%

R ® Aprobado
.60%
B Desaprobado

Grupo de Intervencion

Grupo Control

Figura 36: Nivel de Conocimientos sobre educacion financiera en grupos de intervencion y
control en estudiantes de 5to de secundaria al final de la intervencion - Post test
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5.11 HABILIDADES FINANCIERAS (5TO DE SECUNDARIA)

El impacto del programa utilizando la variable habilidades financieras, se ha
calculado a través de la prueba econométrica Dif in Dif, entre los resultados de la prueba de
habilidades financieras obtenidos por el grupo de tratamiento y el grupo de intervencion. Las
tablas 22 y 23 muestran que el programa ha tenido impacto sobre la variable habilidades en

educacidn financiera (p = 0.024**), entre los estudiantes de 5to de secundaria.

Tabla 22: Resultados de estimacion Diferencia en Diferencias en la variable habilidades
financieras en los estudiantes de 5to de secundaria

Usando el comando Diff : diff v(variable), t(tratamiento) p(tiempo)

= vy=habilidades
= dd= Tratamiento - control
= tt=Tiempo inicio — final

diff habilidades, tddd) pdCtt)

DIFFERENCE-IN-DIFFERENCES ESTIMATION RESULTS
Number of observations in the DIFF-IN-DIFF: 560

Baseline Follow—up
Control: 141 141 282
Treated: 139 139 278
280 280
Outcome var. habil~s S. Err. < P> | t]|
Baseline
control 2.085
Treated 2.101
Diff C(T-CD 0.016 O0.102 O.15 0.878
Follow—up
control 2.121
Treated 2.460
Diff (T-CO O0.340 O0.102 3.35 O.001L**>>*
Diff—in-DifFf O0.324 O0.144 2.26 0.024*%*

R—square: 0.03
* Meahs and standard Errors are estimated by Tlinear regression
**Tnference: *** p<0.0l; ** p<0.05; * p<O0.1l1
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Tabla 23: Resultados de estimacion Diferencia en Diferencia — Regresion lineal en la
variable habilidades financieras en los estudiantes de 5to de secundaria

Usando el comando reg :
reg v(variable), dd(tratamiento) tt(tiempo) ddtt(tratamiento x tiempo), r(robustez)

v= habilidades

dd= Tratamiento - control
tt= Tiempo inicio — final
ddtt= tratamiento x tiempo
r= robustez

reg habilidades dd tt ddtt, r

Linear regression Number of obs = 560
F(C 3, 556) = 7.74
Prob > F = 0.0000
R-squared = 0.0326
Root MSE = .8493
Robust
habiTlidades Coef. std. Err. t P>|t] [95% conf. Interval]
dd .015613  .1061526 0.15 0.883 -.192896 .2241221
tt .035461  .1083965 0.33 0.744 -.1774557 .2483776
ddtt .3242512  .1434087 2.26 0.024 .0425622 .6059403
_cons 2.085106 .0782874 26.63 0.000 1.931331 2.238882

Foérmula de regresion:

Y= p+4iD+ WT + o(D*T) + €
dd tt ddtt

p=2.085106 (Cons)

D=0.015613 (dd)

T=0.035561 (tt)

D*T=0.3242512 (ddtt)

E(y) D=0, T=0: 2.085106

E(y) D=1, T=0: 2.085106 +0.015613 = 2.100719

E(y) D=0, T=1: 2.085106 +0.035561 = 2.120667

E(y) D=1, T=1: 2.085106 + 0.015613 + 0.035561 +0.3242512 = 2.4605312
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Figura 37. Estimacion de diferencia en diferencias de la variable nivel de Habilidades
financieros en los estudiantes de 5to de secundaria

De manera complementaria, se realizé una comparacion de la variable Habilidades
financieros al final de la intervencion (Post Test), en los grupos de intervencion y control
entre los estudiantes de 5to secundaria, para determinar el porcentaje de estudiantes
aprobados y desaprobados de cada grupo, utilizando un grafico de la tabla de contingencia
que se presenta en la figura 37. Asi mismo se realizo un analisis (Post Test) de la misma
variable utilizando una diferencia de medias teneiendo como resultado una diferencia

estadisticamente significativa (p = 0.001)

89.9%
100.0% -

74.5%
80.0% -

60.0% - ® Aprobado

40.0% - - 25.5% B Desaprobado
1770

20.0% -

0.0% . .
Grupo de Intervencion Gupo Control

Figura 38. Habilidades en educacion financiera en grupos intervencion y control en
estudiantes de 5to secundaria - Post test
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5.12 PRACTICAS FINANCIERAS (MONTO AHORRADO) ESTUDIANTES DE

5TO DE SECUNDARIA

La variable préctica de ahorro fue evaluada utilizando el indicador monto ahorrado.
Se utilizo la prueba economeétrica Dif in Dif entre los resultados de los montos ahorrados por
el grupo de tratamiento y el grupo de intervencion. Las tablas 24 y 25 muestran que el
programa no ha tenido impacto (p = 0.952) sobre el monto ahorrado, entre los estudiantes de

5to de secundaria.

Tabla 24: Resultados de estimacion Diferencia en Diferencias en la variable monto ahorrado
en los estudiantes de 5to de secundaria

Usando el comando Diff: diff v (variable), t (tratamiento) p (tiempo)

= v= Monto ahorrado
= dd= Tratamiento - control
= {t= Tiempo inicio - final

diff ahorro, t(tt) pddd)

DIFFERENCE-IN-DIFFERENCES ESTIMATION RESULT
Number of observations in the DIFF-IN-DIFF: 560

Baseline Follow-up
Control: 141 139 280
Treated: 141 139 280
282 278
Outcome var. ahorro S. Err. t P>|t]
Baseline
control 76.092
Treated 79.638
Diff (T-C) 3.546 16.093 0.22 0.826
Follow—-up
control 80.281
Treated 85.209
Diff (T-C) 4.928 16.208 0.30 0.761
Diff-in-Diff 1.382 22.840 0.06 0.952
R-square: 0.00

* Means and Standard Errors are estimated by l1inear regression
**Tnference: *** p<0.0l; ** p<0.05; * p<0.1
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Tabla 25: Resultados de estimacion Diferencia en Diferencia — Regresion lineal en la variable
monto ahorrado en los estudiantes de 5to de secundaria

Usando el comando reg:
reg v(variable), dd(tratamiento) tt(tiempo) ddtt(tratamiento x tiempo), r(robustez)

v= monto ahorrado

dd= Tratamiento - control
tt= Tiempo inicio — final
ddtt= tratamiento x tiempo
r= robustez

reg ahorro dd tt ddtt, r

Linear regression Number of obs = 560
F(C 3, 556) = 0.10
Prob > F = 0.9576
R-squared = 0.0006
Root MSE = 135.12
Robust
ahorro Coef. std. Err. t P>|t] [95% conf. Intervall]

dd 4.188377  15.51906 0.27 0.787 -26.29478 34.67153

tt 3.546099 15.18412 0.23 0.815 -26.27915 33.37134
ddtt 1.381958 22.85798 0.06 0.952 -43.5166 46.28052
_cons 76.0922  10.40109 7.32 0.000 55.66196 96.52244

Formula de regresion:

Y= p+iD+ WT + o(D*T) + €

dd tt ddtt
M= 76.0922 (Cons)
D=4.188377 (dd)
T=3.546099 (tt)

D*T=1.381958 (ddtt)

E(y) D=0, T=0: 76.0922

E(y) D=1, T=0: 76.0922 + 4.188377 = 80.280577

E(y) D=0, T=1: 76.0922 +3.546099 = 79.638299

E(y) D=1, T=1: 76.0922 + 4.188377+ 3.546099 + 1.381958 = 85.208634
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Figura 39. Estimacion de diferencia en diferencias de la variable de Monto ahorrado en los
estudiantes de 5to de secundaria

5.13 EVALUACION DE RESULTADOS POST-INTERVENCION EN
ESTUDIANTES DE 5TO SECUNDARIA (POST TEST)

5.13.1. Actitudes frente a la educaciéon financiera (5to de secundaria) (Post Test)

La variable actitudes solo se midi¢ al final de la intervencion (Post Test),
utilizando la prueba estadistica de diferencia de medias. Los resultados del anélisis
indican que, al final de la intervencidn, no existen diferencias estadisticamente
significativas sobre las actitudes de los estudiantes de 5to de secundaria (p = 0,408).
Asimismo, la figura 39 muestra el resultado de un anlisis de una comparacion de
proporciones de la variable Actitud favorable en los grupos de intervencion y control
entre los estudiantes de 5to secundaria, teniendo como resultado un alto porcentaje de

actitud favorable en ambos grupos.
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Tabla 26: Resultados de estimacion Diferencia de medias (t — student) en la variable actitudes
financieras en los estudiantes de 5to de secundaria - Post test

Prueba de Levene
para la igualdad de
varianzas

Prueba T para la igualdad de medias

F Sig.

Sig.
(bilateral)

Diferencia
de
medias

95% Intervalo de
confianza para la
diferencia

Error tip.
de la
diferencia

Inferior | Superior

Total_  Se han
Actitud asumido
varianzas
iguales

No se han
asumido
varianzas
iguales

237 .627

.828

.828

278

275.983

.408

409

107

107

129

.130

-.148 .362

-.148 .362

100.0% -
90.0% -
80.0% -
70.0% -
60.0% -
50.0% -
40.0% -
30.0% -
20.0% A
10.0% -

95.7%

95.7%

4.3%

3%

0.0%

Intervencion

Control

B Actitud favorable

Actitud no favorable

Figura 40. Actitudes frente a la educacién financiera en grupos de intervencién y control en

estudiantes de 5to de secundaria - Post test

5.13.2. Capacidades financieras (5to de secundaria) (Post Test)

La variable capacidades solo se midi6 al final de la intervencién (Post Test),

utilizando la prueba estadistica de diferencia de medias. Los resultados del analisis

indican que, al final de la intervencion, si existen diferencias estadisticamente

significativas sobre las capacidades de los estudiantes de 5to de secundaria (p = 0,038).
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Asimismo, la figura 40 muestra el analisis de una comparacion de proporciones de la

variable Capacidades aprobado en los grupos de intervencion y control entre los

estudiantes de 5to secundaria, teniendo como resultado un alto porcentaje casi

duplicando el nivel de capacidades financieras aprobadas en ambos grupos.

Tabla 27:Resultados de estimacion Diferencia de medias (t — student) en la variable
capacidades financieras en los estudiantes de 5to de secundaria - Post test

Prueba de
Levene para la
igualdad de
varianzas Prueba T para la igualdad de medias
95% Intervalo de
confianza para la
Diferencia | Error tip. diferencia
Sig. de dela
F Sig. t gl (bilateral) | medias | diferencia | Inferior | Superior
Total_  Se han asumido 3.180| .076|2.082 278 .038 .382 .183 .021 742
Compe varianzas iguales
tencia
No se han asumido 2.083 | 275.139 .038 .382 .183 .021 742
varianzas iguales
67.6%
60.30%
70.0% -
60.0% -
50.0% - 38.20%
0,
[ |
40.0% - Aprobado
mD
30.0% - esaprobado
20.0% A
10.0%
0.0% T T
Intervencion Control

Figura 41. Capacidades en educacion financiera en grupos de intervencién y control en

estudiantes de 5to de secundaria - Post test
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5.13.3. Practicas financieras: Habito de ahorro (5to secundaria) (Post Test)

La variable hébito de ahorro se midi6 al final de la intervencion (Post Test), al
realizar una comparacion entre los estudiantes que ahorran y que no ahorran, y sobre la

frecuencia de ahorro, en los grupos de intervencién y control de 5to secundaria.
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Figura 42. Porcentaje de estudiantes de 5to de secundaria que ahorra - Post test
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Figura 43. Frecuencia de ahorro en los grupos de intervencién y control en estudiantes de 5to
de secundaria - Post test
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5.13.4.PRACTICAS FINANCIERAS: Emprendimiento financiero y Plan de

negocio (5to de secundaria) (Post Test)

La variable practica de Emprendimiento fue evaluada solo al final de la
intervencion (Post test), utilizando la prueba estadistica de diferencia de medias. Los
resultados del anélisis indican que se han encontrado diferencia significativa en las
practicas de emprendimiento en el indicador elaboracion de un Plan de Negocio
(p=0.001) entre los grupos intervenidos y control, entre los estudiantes de 5to de
secundaria. Asimismo tambien se encontré una diferencia estadistica significativa en
el indicador Desarrollo de un Emprendimiento Financiero (p=0.000) entre los grupos
intervenidos y control, entre los estudiantes de 5to de secundaria. Asimismo, se
realiz6 una comparacion de tabla de contingencia para las sub variables plan de
negocio y elaboracion de un emprendimiento financiero en las figuras 43 y 44, el
analisis describe una situacion similar a los estudiantes de 4to de secundaria, donde
los resultados del estudio reflejan un gran porcentaje de estudiantes que no ha
elaborado un plan de negocio ni desarrollado un emprendimiento financiero, a pesar

de ser parte importante del proyecto implementado.

Tabla 28: Resultados de estimacion Diferencia de medias (t — student) en la variable
elaboracidn de plan de negocio en los estudiantes de 5to de secundaria - Post test

Prueba de
Levene para la
igualdad de
varianzas Prueba T para la igualdad de medias
95% Intervalo de
confianza para la
Diferencia | Error tip. diferencia
Sig. de de la
F Sig. t gl (bilateral) | medias | diferencia | Inferior | Superior
Resp_PractiEm Se han asumido | 46.746| .000 - 278 .001 -.153 .047 -.245 -.061
prendel varianzas 3.267
Plan de negocio iguales
No se han -|252.514 .001 -.153 .047 | -.245 -.061
asumido 3.260
varianzas
iguales
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Tabla 29: Resultados de estimacion Diferencia de medias (t — student) en la variable

elaboracién de emprendimiento financiero en los estudiantes de 5to de secundaria - Post test

Prueba de
Levene para la
igualdad de
varianzas Prueba T para la igualdad de medias
95% Intervalo de
confianza para la
Diferencia | Error tip. diferencia
Sig. de de la
F Sig. t gl (bilateral) | medias | diferencia | Inferior | Superior
Resp_PractiEm Se han asumido | 57.180| .000 - 278 .000 -.160 .045| -.248 -.071
prende2 varianzas 3.554
Emprendimient iguales
o financiero
No se han -1243.295 .000 -.160 .045| -.248 -.071
asumido 3.545
varianzas
iguales
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Figura 44. Elaboracion de plan de negocio en grupos de intervencion y control en estudiantes de 5to
de secundaria - Post test
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Figura 45. Implementacion de un emprendimiento financiero en grupos de intervencion y control en

estudiantes de 5to de secundaria - Post test
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CONCLUSIONES
Al realizar el andlisis del impacto del proyecto entre los estudiantes de 4to de
secundaria, se puede concluir que el programa tiene un impacto estadisticamente
significativo en el nivel de conocimiento financiero y en las habilidades financieras.
Entre los estudiantes de 5to de secundaria, el programa tiene un impacto
estadisticamente significativo solo en el nivel de habilidades financieras.
En general se concluye que el programa de Educacion Financiera de IIEE de Lima
Norte, tiene impacto positivo en el nivel de conocimientos financieros y de
habilidades financieras.
En el analisis de los datos de la evaluacion de resultados Post — Test, se observa una
diferencia significativa al final de la intervencion en las variables capacidades
financieras y practicas financieras (plan de negocio y emprendimiento financiero) en
los estudiantes de 5to de secundaria y en practicas financieras (emprendimiento
financiero) en los estudiantes de 4to de secundaria.
Por tanto, es importante analizar las debilidades del programa en las variables que no
presentaron diferencias significativas: Actitudes Financieras, Monto Ahorrado y
Emprendimiento Financiero.
Los resultados de la presente tesis muestran que el proyecto tuvo impacto
significativo Unicamente en las variables nivel de conocimientos financieros y
habilidades financieras. Estos resultados son similares a los encontrados en la
evaluacion de impacto del Programa Finanzas para el Cambio de Colombia.
Otros autores no han encontrado evidencia de la efectividad de la educacion
financiera en escolares, y se puede plantear la hipbtesis que estos conocimientos y

habilidades adquiridas en la escuela, puedan verse reflejados recién cuando ingresen a
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la vida laboral y tengan recursos econdmicos suficientes para poner en practica lo

aprendido.
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RECOMENDACIONES
Debido a que no hubo un impacto significativo en la variable practicas financieras
(ahorro), tanto para los estudiantes de 4to y 5to de secundaria, se recomienda se
utilice otras estrategias para desarrollar las sesiones de ahorro en las aulas, estrategias
como la ncesidad que los estudiantes identifiquen objetivos de ahorro, establezcan
razones de ahorro (la diferencia de ahorrar para alguna necesidad o ahorrar para un
deseo) y utilizen un plan de ahorro para permitir asi un ahorra sistematico en el
tiempo.
Los resultados obtenidos sobre la variable practicas financieras (Plan de negocio y
Emprendimiento Financiero) estuvieron muy por debajo de la media en ambos grupos
intervencion y control, a pesar que hubo diferencias significativas entre ambos
grupos. Por lo tanto, se recomienda enfatizar la importancia de estas sesiones, en la
capacitacion a docentes para que ellos puedan tener nuevas estrategias y elaboren de
sesiones mas participativas.
Se recomienda que el equipo que implementa los proyectos de educacion financiera,
sean capacitados en sesiones de formulacion de desarrollo de proyectos o
implementacién de proyectos, donde puedan incluir de manera clara el marco l6gico,
la teoria de cambio y los indicadores de impacto. Esto permitird que todos los
proyectos puedan ser evaluados con toda la rigurosidad metodoldgica que se debe
aplicar en las evaluaciones de impacto.
Una de las limitantes de esta investigacion de Evaluacion de Impacto fue que no se
tuvo toda la informacién requerida, por ejemplo la linea de base solo tuvo
informacién en 3 variables (Conocimiento, Habilidades y préacticas financieras
(Ahorro) pero no se tuvo informacion de las variables (Actitudes, Capacidades y

Emprendimiento) por lo que solo estas variables solo se analizaron para una
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evaluacion de resultados del proyecto. Se recomienda institucionalizar una politica de
Evaluaciones donde se pueda integra desde la elaboracién del proyecto a los
evaluadores de impacto para que puedan contar con informacion oportuna y fiable
desde el inicio de proyecto, mejorando asi la evaluacion de los proyectos y como
consecuencia las mejoras del proyecto.

Se sugiere realizar una evaluacién posterior a los participantes de este proyecto,
cuando se encuentren en la vida laboral, que es donde los conocimientos y habilidades
adquiridas pueden ser puestos en practica.

Se recomienda que los proyectos de educacion financiera, se acompafien de
componentes sociales, ademas de los econdémicos, debido a que la evidencia ha
encontrado mayor sostenibilidad cuando estos proyectos incluyen ambos
componentes. Un ejemplo importante, se ha podido evidenciar en una evaluacion de
impacto de un proyecto que incluye educacion social y financiera entre estudiantes

rurales y semirurales de Ghana.
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ANEXOS

Anexo 1.- Cronograma de actividades

ACTIVIDADES

ANO 2016 - 2017

N

D

E

F

A W PO PR

© oo N oo O

10

11

12

13

14

15

Definir el tema de investigacion
Elaboracion del proyecto de tesis
Ajustes al disefio de investigacion
Revision bibliogréfica para
elaborar el marco tedrico
Revision de Investigaciones
Elaboracion de la tesis
Elaboracion de encuestas
Validacion de las encuestas
Aplicacion de encuestas (linea de
base)

Desarrollo de entrevistas
Aplicacion de Encuesta final
Procesar los datos al sitema
estadistico

Analizar los resultados
estadisticos

Elaboracion de los cuadros
estadisticos

Elaboracion del informe final

X X X X X X
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Anexo 2: Presupuesto de la Investigacion

VALOR
INGRESOS EGRESOS (NS)
e Recursos propios e Materiales de oficina 500.00
e Materiales para impresiéon | 300.00
« Servicios de fotocopiado 300.00
* Servicios de impresion y 200.00
encuadernado
e Honorarios de
cooperantes (Encuestas y | 2:000.00
entrevistas)
Honorarios de asesorias 1,500.00
Movilidades 500
TOTAL INGRESOS TOTAL EGRESOS 5,300.00
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ANEXO 3
FICHA SOCIOECONOMICA 4to SECUNDARIA

Nombres y Apellidos:
Género: M F Edad: Grado: Seccién:
Colegio Distrito de residencia:

1. Educacion del padre o apoderado masculino:

a.) Primaria incompleta___ b.) Primaria completa___ c.) Secundaria incompleta___ d.) Secundaria
completa___ e.) Técnico f.) Universitaria incompleta ____ g.) Universitaria completa

2. Educacién de la madre o apoderado femenino:

a.) Primaria incompleta___ b.) Primaria completa___ c.) Secundaria incompleta___ d.) Secundaria

completa___ e.) Técnico____ f.) Universitaria incompleta g.) Universitaria completa
3. (;Sumadre es jefe de familia?: Si No
4. ;Sumadre trabaja? Si No

Si la respuesta anterior es Si, conteste:
Su madre trabaja: a.) Ocho o mas horas al dia b.) Menos de ocho horas al dia

5. (Tiene hermanos? Si No

Si contesté si, por favor diganos el género y la edad de sus hermanos (as). Incluya todos los
hermanos(as) que viven en la misma casa que usted.

Hermano 1 Género: Masculino Femenino Edad: anos
Hermano 2 Género: Masculino Femenino Edad: afnos
Hermano 3 Género: Masculino Femenino Edad: afnos
Hermano 4 Género: Masculino Femenino Edad: afnos
Hermano 5 Género: Masculino Femenino Edad: anos

6. Actualmente usted vive en:
a.) Casapropia____ b.)Casa/ Cuartoalquilado_____ c¢.) Otro

7. Poseelos servicios de:

a.)Luz Si__No__ b.) Agua Si__No__ c.)Desagiie Si__ No
e.)Internet Si__No__ f) Cable Si__ No__

d.) Teléfono fijo Si__ No__

8. El ingreso familiar total mensual percibido por su familia (padre, madre y hermanos que
trabajen) se encuentra entre:

a.)$/.0yS/.500 ___ b)S/.500yS/.1000 ___ ¢)S/.1000yS/.1500 __ d.)S/1500aS/.2000 ___
e. )S/.2000 a S/.2500 £) S/.2500aS/.3000 g) Mas de S/. 3000 h.) No sé

9. (Algin miembro de su familia presenta problemas de salud? Si No

Sirespondi6 que si, sefiale si el problema de salud es a). Grave b.) Leve
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ENCUESTA DE EDUCACION FINANCIERA 4to SECUNDARIA

CONOCIMIENTOS FINANCIEROS

1. Un presupuesto es importante porque:
a) Nos permite administrar el dinero, registrando adecuadamente: ingresos, gastos, entre otros
b) Nos permite gastar mejor y mas
c) Nos obliga a limitar nuestros gastos

2. Un emprendimiento socio-financiero es:

a) Un conjunto de acciones o actividades que se ejecutan de manera organizada con el
objetivo de lograr un impacto positivo en la comunidad al cubrir una necesidad
identificada.

b) Unnegocio que genera ganancias pero a la vez, el producto contribuye a satisfacer una
necesidad social.

3. Nombre qué tipo de emprendimiento (social, financiero o socio-financiero) corresponde a cada
una de las situaciones presentadas:

Situacion ;Qué tipo de
emprendimiento es?

Organizar una rifa para recaudar fondos para la fiesta de promocién

Realizar una marcha con carteles en contra del maltrato animal

Una presentacién teatral en relaciéon al tema del bullying cuya
entrada cueste 1 sol. Con las ganancias se mejorara el aula de teatro.

Realizar reciclaje para obtener ganancias

4. Qué es un presupuesto

a) Es el calculo de una estimacién anticipada de ingresos y egresos de una actividad econémica
(personal, familiar, un negocio) que se produciran en un periodo determinado.

b) Instrumento que permite a la persona que desee iniciar su negocio, sefialar sus objetivos, asignar
recursos, fijar metas, tomar decisiones y evaluar el cumplimiento de lo propuesto.

c) Eslaaccion de guardar dinero para alcanzar nuestros objetivos.

HABILIDADES FINANCIERAS
1. Lafamilia Garcia Rodriguez obtiene mensualmente un ingreso de 3,000 soles, de los cuales gasta
en alquiler 800 soles, en mercado 500 soles, en transporte 200 soles y en otro gastos 1,000 soles.
De acuerdo con esta informacion, si la familia se propusiera ahorrar 2,500 soles para comprar

una lavadora, jdurante cuanto tiempo tendria que ahorrar?

a) 3 meses b.) 5 meses c.) 7meses d) 12 meses
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2. Claray sus amigas van a alquilar una casa. Todas llevan dos meses trabajando. No tienen ahorros.
A todas les pagan mensualmente y acaban de recibir sus sueldos. Han preparado esta lista de
«Asuntos pendientes».

Tarea ;Cual de las siguientes tarea requiera atencion
i
prioritaria? (Marque solo una de las alternativas)

Contratar TV por cable

Pagar el alquiler

Comprar muebles importados

3. ;Cudl esla principal razdn por la que ahorrarias?

a)

Para poder salir con los amigos el fin de semana

b) Para comprarme eso que quiero

c) Paraalcanzar objetivos y estar prevenido
ACTITUDES FINANCIERAS

1. Aprender sobre educacion financiera me permite entender mejor lo que sucede con la
economia y por lo tanto tomar mejores decisiones econémicas.

a) Totalmente de acuerdo

b) Deacuerdo

c) Indeciso

d) Endesacuerdo

e) Totalmente en desacuerdo

2. Hacer un presupuesto asi como un plan de ahorro me permite administrar mejor mi dinero y
alcanzar algunas de mis metas financieras

a) Totalmente de acuerdo

b) Deacuerdo

c) Indeciso

d) Endesacuerdo

e) Totalmente en desacuerdo

CAPACIDADES FINANCIERAS

En esta parte queremos saber si se siente en la capacidad de realizar algunas practicas financieras.

1. A partir de sus clases, usted se siente en capacidad de hacer un presupuesto personal y familiar.

a)
b)
c)
d)

Me siento muy capaz

Me siento capaz

Me siento algo capaz

No estoy seguro de ser capaz
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e) No me siento capaz

A partir de sus clases, usted se siente en capacidad de ahorrar dinero regularmente, utilizando un
plan de ahorro.

a) Me siento muy capaz

b) Me siento capaz

c) Mesiento algo capaz

d) No estoy seguro de ser capaz
e) No me siento capaz

PRACTICAS FINANCIERAS

1. Actualmente ahorras
Si b.) No

2. ;Cuanto dinero tienes ahorrado?

3. ;Con qué frecuencia ahorras?
a. Diariamente
b. Cadasemana
c¢. Cada quince dias
d. Mensualmente
e. Noahorro

4. ;Has elaborado un plan de negocio?
a. Si b.) No

5. ¢Has desarrollado un emprendimiento financiero?
a. Si b.) No
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FICHA SOCIOECONOMICA 5to SECUNDARIA

Nombres y Apellidos:
Género: M F Edad: Grado: Seccion:
Colegio Distrito de residencia:

1. Educacién del padre o apoderado masculino:

b.) Primaria incompleta___ b.) Primaria completa___ c.) Secundaria incompleta___ d.) Secundaria
completa___ e.) Técnico f.) Universitaria incompleta ____ g.) Universitaria completa

2. Educacién de la madre o apoderado femenino:

b.) Primaria incompleta___ b.) Primaria completa___ c.) Secundaria incompleta___ d.) Secundaria

completa___ e.) Técnico____ f.) Universitaria incompleta g.) Universitaria completa
3. (Sumadre es jefe de familia?: Si No
4. ;Sumadre trabaja? Si No

Sila respuesta anterior es Si, conteste:
Su madre trabaja: a.) Ocho o mas horas al dia b.) Menos de ocho horas al dia

5. ¢Tiene hermanos? Si No

Si contesté si, por favor diganos el género y la edad de sus hermanos (as). Incluya todos los
hermanos(as) que viven en la misma casa que usted.

Hermano 1 Género: Masculino Femenino Edad: afnos
Hermano 2 Género: Masculino Femenino Edad: afnos
Hermano 3 Género: Masculino Femenino Edad: afnos
Hermano 4 Género: Masculino Femenino Edad: anos
Hermano 5 Género: Masculino Femenino Edad: anos

6. Actualmente usted vive en:

a.) Casapropia____ b.)Casa/ Cuartoalquilado_____ c¢.) Otro

7. Posee los servicios de:

a.)Luz Si__No__ b.) Agua Si__No__ c.)Desagiie Si__ No__ d.) Teléfono fijo Si__ No__
f. ) Internet Si__ No__ f) Cable Si__ No__

8. El ingreso familiar total mensual percibido por su familia (padre, madre y hermanos que
trabajen) se encuentra entre:

a.)$/.0yS/.500 __ b)S/.500yS/.1000 ___ ¢)S/.1000yS/.1500 __ d.)S/1500aS/.2000 ___

f. )S/.2000aS/.2500 f) §/.2500aS/.3000 g.) Méas de S/. 3000 h.) Nosé
9. (Algin miembro de su familia presenta problemas de salud? Si No
Sirespondi6 que si, sefiale si el problema de salud es a). Grave b.) Leve
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ENCUESTA DE EDUCACION FINANCIERA 5TO SECUNDARIA

CONOCIMIENTOS FINANCIEROS
1. Un presupuesto es importante porque:
a) Nos permite administrar el dinero, registrando adecuadamente: ingresos, gastos, entre otros.

b) Nos permite gastar mejor y mas.
c) Nos obliga a limitar nuestros gastos

2. Nombre el tipo de emprendimiento (social, financiero o socio-financiero) de cada una de las
situaciones presentadas:

Situacién ;Qué tipo de emprendimiento es?

Organizar una rifa para recaudar fondos para la fiesta de promocién

Realizar una marcha con carteles en contra del maltrato animal

Una presentacidn teatral en relacion al tema del bullying cuya entrada
cueste 1 sol. Con las ganancias se mejorara el aula de teatro.

Realizar reciclaje para obtener ganancias

3. ;Quéesun plan de negocios?

a) Es el calculo de una estimacién anticipada de ingresos y egresos de una actividad econdémica
(personal, familiar, un negocio) que se produciran en un periodo determinado.

b) Instrumento que permite a la persona que desee iniciar su negocio, sefialar sus objetivos, asignar
recursos, fijar metas, tomar decisiones y evaluar el cumplimiento de lo propuesto.

c) Eslaaccién de guardar dinero para alcanzar nuestros objetivos.

4. ;Qué es el sistema financiero?

a.) Esta conformada por todos los bancos del pafs.

b.) Es un conjunto de instituciones y mercados, cuya funcién basica es la transferencia de fondos de
los ahorristas hacia los inversionistas.

¢.) Son todas las personas que hacen uso y realizan operaciones ofrecidas por las instituciones
Financieras.

5. ¢Cual es la funcién de la Superintendencia de Banca y Seguros - SBS en el sistema financiero de Pera?

a) Regulay supervisa a todas las instituciones financieras para que los servicios financieros sean de
calidad, buenos y justo.

b) Protege a los depositantes en caso la institucién financiera quiebre.

c) Protege los derechos de los consumidores.

6. Delas siguientes instituciones financieras del Pert, indique cuales son bancarias y no bancarias.

a) Cajas municipales de ahorro y crédito
b) Bancos privados

c) Banco de la Nacién

d) Cajasrurales
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HABILIDADES FINANCIERAS

1. Lafamilia Garcia Rodriguez obtiene mensualmente un ingreso de 3,000 soles, de los cuales gasta en
alquiler 800 soles, en mercado 500 soles, en transporte 200 soles y en otros gastos 1,000 soles. De
acuerdo con esta informacion, si la familia se propusiera ahorrar 2,500 soles para comprar una
lavadora, ;durante cuanto tiempo tendria que ahorrar?

a.) 3 meses b.) 5 meses c). 7 meses d). 12 meses

2. Claray sus amigas van a alquilar una casa. Todas llevan dos meses trabajando. No tienen ahorros. A
todas les pagan mensualmente y acaban de recibir sus sueldos. Han preparado esta lista de «Asuntos
endientes».

Tarea ;Cudl de las siguientes tarea requiera atencion prioritaria?
(Marque solo una de las alternativas)

Contratar TV por cable

Pagar el alquiler

Comprar muebles importados

3. ;Cudl esla principal razén por la que ahorrarias?

a) Para poder salir con los amigos el fin de semana
b) Para comprarme eso que quiero.
c) Paraalcanzar objetivos y estar prevenido

ACTITUDES FINANCIERAS

1. Aprender sobre educacion financiera me permite entender mejor lo que sucede con la economia
y por lo tanto tomar mejores decisiones econémicas.

Totalmente de acuerdo

De acuerdo

Indeciso

En desacuerdo
Totalmente en desacuerdo

oA o

2. Hacer un presupuesto asf como un plan de ahorro me permite administrar mejor mi dinero y
alcanzar algunas de mis metas financieras

a) Totalmente de acuerdo

b) De acuerdo

) Indeciso

d) En desacuerdo

e) Totalmente en desacuerdo

CAPACIDADES FINANCIERAS

En esta parte queremos saber si se siente en la capacidad de realizar algunas practicas financieras.

1. A partir de sus clases, usted se siente en capacidad de hacer un presupuesto personal y familiar.
a) Me siento muy capaz
b) Me siento capaz
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<)
d)

e)

o a0 oy

Me siento algo capaz
No estoy seguro de ser capaz
No me siento capaz

A partir de sus clases, usted se siente en capacidad de ahorrar dinero regularmente, utilizando

un plan de ahorro.

Me siento muy capaz

Me siento capaz

Me siento algo capaz

No estoy seguro de ser capaz
No me siento capaz

PRACTICAS FINANCIERAS

Actualmente ahorras

Si b.) No

;Cudanto dinero tienes ahorrado?

;Con qué frecuencia ahorras?
a. Diariamente
b. Cadasemana
c. Cada quince dias
d. Mensualmente
e. Noahorro

¢Has elaborado un plan de negocio?
a. Si b.) No

¢Has desarrollado un emprendimiento financiero?
a. Si b.) No
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